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Streszczenie

Cel - W artykule skupiono sie na wyodrebnieniu chronologicznym i syntetycznym oraz
wskazaniu réznic w sferze interpretacji znaczenia kapitatu miedzynarodowego przez poszcze-
gblnych autoréw na przestrzeni lat oraz eksploracji udziatu bezposrednich inwestycji zagranicz-
nych w tworzeniu przewagi konkurencyjnej kraju goszczacego.

Metodyka badania - Artykut ma charakter teoretyczny. W niniejszej pracy zastosowano
metody badawcze obejmujace analize dorobku literatury przedmiotu w zakresie historii mysli
ekonomicznej oraz mikro i makroekonomii, dotyczacych roli kapitatu zagranicznego i jej ewo-
lucji na przestrzeni lat. W celu pogtebienia analizy dokonano przegladu modeli teoretycznych
w kontekscie kapitatu zagranicznego. Eksploracje uzupetniono o stan badan zawartych w prze-
gladzie literatury przedmiotu oraz specjalistycznych raportach. Klasyfikacja teorii polegata na
wyodrebnieniu interpretacji kapitatu zagranicznego wedtug trzech kategorii: korzysci wtasno-
$ciowych, lokalizacyjnych oraz internacjonalizacji. Klasyfikacja podyktowana zostata tym, iz
jedna z omawianych teorii wyrdzniata sie objetos$cig oraz szczegétowoscia, co pozwalato na
przyjecie jej jako podstawe do dokonania analizy poréwnawczej.

Wynik - Na przestrzeni lat i dynamicznych zmian w kierunku globalizacji oraz rosnacej
wspotpracy miedzy gospodarkami poszczegolnych panstw, rozpatrywanie zagadnienia wzrostu
gospodarczego bez witaczenia jego miedzynarodowego kontekstu wydaje sie by¢ niemozliwe.
W rozwazaniach podjeto préobe ukazania wybranych teorii kapitatu, u podtoza ktérych znajdu-
je sie pojecie bezposrednich inwestycji zagranicznych. Dziatanie to umozliwito wyodrebnienie
kilku, ktére w sposéb merytoryczny wyjasniaja omawiane zagadnienie, z wyszczegdlnieniem
korzysci wtasnosciowych, lokalizacyjnych i internacjonalizacji oraz pozwolito na analize wpty-
wu BIZ na gospodarke kraju goszczacego, z ktérej wynika, iz oprécz pozycji stymulatora wzro-
stu gospodarczego, naptyw kapitatu miedzynarodowego powoduje wyparcie przedsiebiorstw
krajowych, co przyczynia sie do braku akceptacji dla przenikania wzorcéw zachowan zagranicz-
nych inwestorow.

Oryginalnos¢/wartos¢ - W niniejszym artykule podjeto prébe chronologicznego oraz
syntetycznego uporzadkowania interpretacji pojecia kapitatu zagranicznego wraz z ukazaniem
réznic w poszczegdlnych podejsciach oraz analizy wptywu bezposrednich inwestycji zagranicz-
nych na gospodarke kraju goszczacego.

Stowa kluczowe: handel zagraniczny, kapitat zagraniczny, bezposrednie inwestycje zagraniczne
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EVOLUTION OF THE CONCEPT OF FOREIGN CAPITAL IN ECONOMIC
THOUGHT

Summary

Goal - The article focuses on chronological and synthetic isolation and identification of
differences made in the sphere of interpretation of the importance of international capital by
individual authors over the years and exploration of the share of foreign direct investment in
creating a competitive advantage of the host country.

Research methodology - The article has theoretical character. In this work, research meth-
ods were used to analyze the achievements of the literature on the subject of the history of
economic thought and micro and macroeconomics, regarding the role of foreign capital and its
evolution over the years. In order to deepen the analysis, theoretical models in the context of
foreign capital were reviewed. The exploration was supplemented with the state of research
contained in the review of the literature on the subject and specialized reports. The classifica-
tion of the theory consisted in isolating the interpretation of foreign capital according to three
categories: ownership benefits, internationalization and location. The classification was dic-
tated by the fact that one of the discussed theories was distinguished by vol and detail, which
allowed it to be adopted as the basis for comparative analysis.

Score - Over the years and dynamic changes towards globalization and growing coopera-
tion between the economies of individual countries, it seems impossible to consider the iss. of
economic growth without including its international context. In the considerations, an attempt
was made to show selected theories of capital underlying the concept of foreign direct invest-
ment. This action allowed the identification of several, which substantively explain the iss. in
question, detailing the benefits of ownership, internationalization, location and allowed for an
analysis of the impact of FDI on the economy of the host country, which shows that in addi-
tion to the position of economic growth stimulator, the inflow of international capital causes
the displacement of enterprises domestic, which contributes to the lack of acceptance for the
penetration of behavioral patterns of foreign investors.

Originality / value - This article attempts to chronologically and synthetically order the
interpretation of the concept of foreign capital along with showing differences in individual
approaches and analyzing the impact of foreign direct investment on the economy of the host
country.

Keywords: foreign trade, foreign capital, foreign direct investment
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Wprowadzenie

Kapitat zagraniczny stanowi wazny czynnik w procesie rozwoju kazdej go-
spodarki. Aktualnie niemozliwe wydaje sie rozpatrywanie wzrostu gospodarczego
bez uwzglednienia jego miedzynarodowego charakteru. Inwestycje zagraniczne
przyczyniaja sie do likwidacji barier w sferze przeptywéw zasoboéw miedzy kraja-
mi, wzrostu innowacyjno$ci, ekspansji zagranicznej i stwarzania nowych rynkéw
zbytu w sytuacji nasycenia gospodarek macierzystych.

Podejmowana problematyka obejmujaca rézne, czesto przeciwstawne po-
dejscia do interpretacji omawianego pojecia jest istotna, poniewaz stanowi teo-
retyczng podstawe stuzaca objasnieniu zjawiska internacjonalizacji gospodarki

44



Swiatowej, ktérej dynamiczny rozw6j zauwazalny jest na przestrzeni lat miedzy
poszczegblnymi krajami.

Przedstawione modele stanowig grunt do zrozumienia narastajacych zalez-
no$ci w gospodarce §wiatowej, ukazujgc warianty zachowan oraz wynikajace skut-
ki dziatarr podejmowanych w sferze handlu miedzynarodowego.

W $wietle roli, jaka przypisywana jest inwestycjom zagranicznym, wartym
podkreslenia jest fakt zmian w sferze interpretacji omawianego pojecia. Zwigzane
sg one z rozwojem spoleczno-gospodarczym krajow uczestniczacych w wymianie
miedzynarodowej, co sktania do podjecia analizy problematyki ewoluciji teorii ka-
pitatu zagranicznego w mysli ekonomiczne;.

Pojecie kapitatu w literaturze przedmiotu

Pojecie kapitatu wigze sie z tacinskim przymiotnikiem capitale, jednoczesnie
korespondujac z rzeczownikiem caput, ktéry oznacza ,kierownika”, badz , gtowe”!.

Poddajac analizie zastosowania tego terminu, uznaje sie, iz pierwotnie uzy-
wano go w znaczeniu: sumy pieniedzy niezbednych do rozpoczecia dziatalnosci
handlowej, funduszy poddanych pozyczce lub zasadniczej kwoty, ktéra stanowi
dtug w stosunku do odsetek, z jezyka tacinskiego capitalis pars debiti. Jednoczesnie
wartym podkreslenia jest, iz w innym lacifiskim zwrocie - capitale dictur omne
quod possidetur— przez pojecie kapitatu rozumiana jest cato$¢ posiadanych débr?.

Ponadto, w literaturze angielskiej stowo capitall po raz pierwszy znalazto za-
stosowanie w XVI wieku, w ranach podrecznika ksztattujacego wiedze na temat
prowadzenia przez 6wczesnych kupcéw ksigg handlowych?.

Zauwazalny staje sie fakt, ze rozbieznosci, ktére w pézniejszym czasie przy-
braly formy réznorodnych teorii kapitatu dotyczyly klasyfikacji w wymiarze pie-
nieznym, rzeczowym oraz spotecznym, uwzgledniajac relacje w stosunku do czasu.

Momentem, ktéry bezposrednio wptynal na rozréznienie ogélnej interpreta-
cji omawianego pojecia, stosowanego przez kupcéw i przedsiebiorcéw, w kierun-
ku naukowego zastosowania tego zagadnienia, byto wprowadzenie przez Adama
Smitha pojecia kapitatu. Przeprowadzone na Uniwersytecie w Yale studia poréw-
nawcze stluzyly wyjasnieniu i wyttumaczeniu terminu w miedzynarodowych stow-
nikach, cieszacych sie najwieksza popularnoscig*. Badania, ktérym poddano 72
stowniki handlowe i ekonomiczne, wykazaly, iz w okresie poprzedzajacym stan-
daryzacje zagadnienia kapitalu dominowaty okreslenia, w ktérych jego istnienie

! K. Marchewka, Gtéwne nurty w teorii kapitatu, ,Ruch prawniczy, ekonomiczny i socjologiczny”
2000, vol. LXII, z. 3, s. 109.

2 E. Bohm-Bawerk, Capital and interest. The controversy over the concept of capital, Libertarian
press, Illinois 1959, s. 13.

3 E. Cannan, Early history of the term capital, ,Quarterly Journal of Economics” 1921, vol. 35,
S. 43.

4 1. Fisher, Precedents for Defining Capital, ,Quarterly Journal of Economics” 1908, vol. 18,
s. 386-408.
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stuzylo jako ,, podstawa dlugu w odréznieniu do odsetek”?, ,obecne bogactwo, a nie
to, co z niego pozostaje”®, ,fundusz, jako przeciwieristwo strumienia”’, badz, zas6b
kupiecki w odréznieniu od strumienia zysku”®. Wszystkie definicje taczy pojecie
handlu oraz sytuacji przedsiebiorstw, w ktérych dominujaca jest koncepcja kapita-
tu, czyli zasobu dobr, jako niezbednego w procesie produkcji sktadnika.

Podobnie jak Adam Smith kapital interpretowato wielu klasykéw. David
Hume traktowat go jako dobra rzeczowe w postaci srodkéw produkcji. Odrzucat on
bowiem tendencje do utozsamiania pienigdza z bogactwem powszechna w okresie
merkantylizmu®.

Teoria przeciwstawnag jest pieniezna koncepcja kapitatu, przyjmujaca forme
oszczednosci, ktére kumulowane sa w celu przynoszenia dochodu, znajdujac po-
czatki w pracach A.R.J. Turgota oraz jego kontynuatora J.B. Saya'’.

Adam Smith polaczyl obie koncepcje, tj. rzeczowa oraz pieniezna. Caty kapitat
identyfikuje sie w ramach kapitatu produkcyjnego, ktérego wzrost jest podstawo-
wym Srodkiem powiekszania dobrobytu''. Poddajac rozwazaniom pojecie bogac-
twa przypadajacego na dany okres czasu, kapitat uyjmowany jest w postaci strumie-
nia, ktéry obejmuje kapitat staty i obrotowy, jak réwniez indywidualny i spoteczny.
Ponadto, w pracach Adama Smitha zostaje po raz pierwszy ujecie kapitatu jako
trzeciego czynnika wytwoérczego'? Jednakze mylna interpretacja niektérych pojeé
sktonita kolejnych autoréw do utozsamiania pojecia kapitatu obrotowego w kate-
goriach pienieznych lub, wedtug tendencji Adama Smitha, kapitatu ludzkiego do
kapitatu trwatego.

Przedstawione koncepcje stanowity podstawe do rozwoju dwoéch gtow-
nych nurtéw teorii kapitalu. Klarownej klasyfikacji ich przedstawicieli dokonat
J.R. Hicks, ktéry wyréznit pojecie ,funduszowcé6w”, kierujacych sie pojeciem kapi-
tatu jako sumy warto$ci débr kapitatowych, czyli funduszu, oraz ,materialistow”,
badz ,realistow”, przyjmujacych zalozenie, ze kapitat to zas6b débr realnych, przy
pomocy ktérych mozliwe jest wytworzenie nowych débr w przysztosci'®.

Ponadto J.R. Hicks stworzyl kategoryzacje, w ktorej do pierwszej z przedsta-
wionych grup zaliczyt wiekszo$¢ klasycznych brytyjskich ekonomistéw, w tym
Adama Smitha, znanych marginalistéw, tj. W.S. Jevonsa i E. von Bohm-Bawerka
oraz Karola Marksa. Z kolei drugi nurt, reprezentowany jest przez E. Cannana,

5 L. Tomasin (red.) Vocabolario degli Accademici della Crusca, Franco Cesati Editore, Venezia
1612.

¢ E Lieber, Encyclopaedia Americana, Philadelphia 1830.

7 N. Bailey, Dictionarium Britannicum, London 1730.

8 Dictionnaire de Lacademie francaise, Paris 1694.

9 K. Marchewka, Gtéwne nurty w teorii..., s. 106.

19 Tbidem, s. 106-107.

1 Ibidem, s. 107.

12 Tbidem.

13 J.R. Hicks, Perspektywy ekonomii — szkice z teorii pienigdza i teorii wzrostu, PWN, Warszawa
1988, s. 200-201.
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A. Marshalla, J.B. Clarka, A.C. Pigou, a takze, w pierwotnej wersji swojej koncepcji,
J.M. Keynesa'“.

Zauwazalny staje sie fakt, iz jako punkt wyjScia omawianej definicji przyjmo-
wano réznorodne interpretacje dochodu oraz pojecia bogactwa. Jednakze, wraz
z rozwojem kolejnych koncepcji kapitatu, powstawato réwniez wiele sposobéw na
wyjasnienie przedstawionych zagadnien. Staly sie one podstawa do wyksztalcenia
sie szczeg6towych interpretacji pojecia kapitatu jako materialnego, tj. rzeczowego
iniematerialnego, tj. pienieznego czy funduszu oraz indywidualnego i spotecznego.

Pojecie bogactwa, kojarzone byto gléwnie z wymiarem spolecznym, o czym
moze $wiadczy¢ fakt, Ze na bogactwo narodowe, juz w czasach §redniowiecza, bar-
dzo silnie wptywatla ilo$¢ kruszcu, jaka znajdowata sie w dyspozycji catego spote-
czenstwa. Traktowano go nie tylko z perspektywy sily kupna, ale takze jako kapitat.

Ewolucja interpretacji pojecia kapitatu zagranicznego w mysli ekonomicznej

W sferze handlu zagranicznego, w drugiej potowie XVIII wieku zostata przed-
stawiona teoria przewagi absolutnej, ktérej mysl przewodnig stanowito uzyskanie
przez dany kraj przewagi bezwzgledniej w obszarze kosztéw wytwarzania. Adam
Smith — autor omawianego pojecia — dobrobyt narodéw odnajdywatl w eksporcie
nadwyzek dobr, ktére powstawaty w przemysle przetwdrczym oraz rolnictwie'.

Teoria przewagi absolutnej ukazata krytyczne podejscie do ustroju merkan-
tylnego, ktéry dominowal poczatkowo w mysli ekonomicznej, postulujac inten-
sywne tworzenie dodatniego salda handlu miedzynarodowego.

Wraz z poczatkiem XIX wieku ekonomia miedzynarodowa oraz pojecie kapi-
tatu zagranicznego zostalo rozszerzone o teorie korzysci komparatywnych, ktérej
propagatorem byl David Ricardo, zainspirowany pracg Smitha, dotyczaca bada-
niami nad natura i bogactwem narod6éw oraz zawartej tam teorii kosztéw absolut-
nych!®. Wartym podkreslenia jest fakt, iz wcze$niejsze sformutowanie omawianego
pojecia przypisuje sie Johnowi Stuartowi Millowi'” oraz Robertowi Torrensowi, kt6-
ry w opracowaniu pt. An Essay on the External Corn Trade (Traktat na temat handlu
zagranicznego zbozem)'® zawart podstawowe elementy teorii.

Zgodnie z pojeciem korzysci komparatywnych, poszczeg6lne kraje powinny
wytwarzac oraz sprzedawac za granice taki wyréb, ktérego produkcja jest kompa-
ratywnie lepsza, a jednocze$nie nie musi by¢ bezwzglednie tafisza, co stanowito
przeciwienstwo dla teorii przewagi absolutnej. W sferze importu natomiast, powi-
nien on mie¢ miejsce w sytuacji, gdy zdolnos¢ do wytworzenia dobra przez dany
kraj jest mniej efektywna i nie notuje przewagi komparatywne;j'.

14 K. Marchewka, Gfowne nurty w teorii..., s. 108.

15 A. Smith, Badania nad naturq i przyczynami bogactwa narodéw, t. 1, PWN, Warszawa 2007
(1776), s. 431-432.

16 D. Ricardo, Zasady ekonomii politycznej i opodatkowania, PWN, Warszawa, 1957 (1817).

7 D.C. Landreth, H. Colander, Historia mysli ekonomicznej, PWN, Warszawa 2005, s. 149.

18 R. Torrens, An Essay on the External Corn Trade, Hatchard, London, 1815.

9 D. Ricardo, Zasady ekonomii politycznej i opodatkowania..., s. 98-116.
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Podczas analizy r6znic miedzy omawianymi zagadnieniami, nalezy zwrécic¢
uwage na zmiany, jakie miaty miejsce w globalnej gospodarce, w czasie, ktéry mi-
nal miedzy wydaniem prac A. Smitha oraz D. Ricardo. Miedzy 1776 a 1817 rokiem
nastapita rewolucja przemystowa, ktéra stanowita site napedowa dla rozwoju go-
spodarki $wiatowej i wymagata nowych rozwigzan zagadnieni dotyczacych opta-
calno$ci wymiany handlowej dla obu partneréw w warunkach tariszego wytwarza-
nia débr przez jeden podmiot.

Teoria korzysci komparatywnych stata sie podtozem interpretacji zjawisk ma-
jacych miejsce w handlu zagranicznym oraz catej gospodarce globalnej, o czym
$wiadczg liczne odwotania w literaturze dotyczacej handlu miedzynarodowego®.

Zainteresowanie pojeciem bezposrednich inwestycji zagranicznych?' i dzia-
falnoscig korporacji transnarodowych® wigze sie z wydarzeniami, ktére miaty
miejsce po Il wojnie Swiatowej. Sposrod teorii objasniajacych, niemozliwe wydaje
sie okreslenie modelu wiodacego. Istnieje natomiast kilka koncepcji, ktére uzupet-
niajg sie, wyjasniajac omawiane pojecie z poziomu przedsiebiorstwa dziatajacego
poza granicami kraju macierzystego, jak i kraju goszczacego?.

Jako podstawe prezentacji ewolucji omawianego zagadnienia w niniejszym
opracowaniu przyjeto eklektyczna teorie produkcji miedzynarodowej Johna
H. Dunninga?, ktéra w najszerszy sposb ukazuje zagadnienie roli bezposrednich
inwestycji zagranicznych na przestrzeni lat. Wedlug tego autora niemozliwe jest
wyjasnienie zjawiska BIZ w formacie jednej formalnej teorii. W swoich rozwaza-
niach J.H. Dunning dokonat polaczenia dotychczasowego teoretycznego dorobku
w sferze ekspansji zagranicznej. Koncepcja ta przyjmuje, iz podstawa inwestycji
w formie BIZ jest rownoczesne potaczenie trzech korzysci OLI (Ownership, tj. prze-
waga wtasnosciowa, Location, tj. przewaga lokalizacyjna, Internalisation, tj. prze-
waga internacjonalizacji). PodejScie teoretyczne J.H. Dunninga, ktére charaktery-
zuje sie brakiem spojnodci, pozwala uzna¢ paradygmat OLI za podstawe dajaca

20 D. Salvatore, International Economics, John Wiley & Sons, Hoboken 2011, s. 31-50; J. Rymarczyk,
Miedzynarodowe Stosunki Gospodarcze, PWE, Warszawa 2006, s. 24; A. Budnikowski, Miedzyna-
rodowe stosunki gospodarcze, PWE, Warszawa 2003; R.C. Feenstra, A.M. Taylor, International Eco-
nomics, Worth Publishers, New York 2008, s. 31-40.

2l OECD definiuje BIZ jako miedzynarodowa inwestycje, dokonywang przez ,inwestora bezpo-
$redniego”, czyli rezydenta jednego kraju, ktérego zamiarem jest sprawowanie kontroli w per-
spektywie dtugookresowej nad przedsiebiorstwem innego kraju, czyli ,przedsiebiorstwem bez-
posredniej inwestycji” (OECD, Benchmark Definition of Foreign Direct Investment — Third Edition,
OECD, Paryz 1996, s. 7).

22 Encyklopedia PWN definiuje pojecie korporacji transnarodowych jako ponadnarodowe przed-
siebiorstwa, ktére prowadza dzialalno$¢ w co najmniej dwéch krajach, tworzac miedzynarodo-
wy, zintegrowany system powiazan, jednocze$nie podporzadkowany jednej, wspoélnej strategii,
http://archive.is/BTPIl [dostep: 15.08.2019].

2 E. Ambukita Kiekie, Rola bezposrednich inwestycji zagranicznych w rozwoju gospodarczym kra-
Jjow Afryki Subsaharyjskiej, Wydawnictwo Wyzszej Szkoty Bankowej w Poznaniu, Poznani 2015,
S. 64.

2 J.H. Dunning, International Production and the Multinational Enterprise, Allen & Unwin, Lon-
don 1981, s. 78-80.
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najprecyzyjniejsza mozliwos¢ opisania ewolucji zjawiska bezposrednich inwesty-
cji zagranicznych.

Korzysci wlasnosci sg niezbedne w osigganiu przewagi nad konkurentami lo-
kalnymi i opierajg sie na przyjeciu zatozenia, iz na rynku wystepuje niedoskonata
konkurencja, umozliwiajaca przedsiebiorstwu inwestujgcemu uzyskanie nad-
wyzki finansowej nad kosztami poniesionymi w zwigzku z BIZ. Zgodnie z teorig,
podmiot gospodarczy korzysta z przewagi charakterystycznej dla monopolu badz
oligopolu®.

Za pierwszego autora omawianej kategorii nalezy uznac S. Hymera?, ktéry
przyczyn powstawania BIZ upatrywal sie w osigganiu przez podmiot przewagi na
plaszczyzZnie nieklasycznych §rodkéw produkcji, tj.:

e przewagitechnologicznej - technologia, wiedza, informacja, organizacja,

zarzadzanie i marketing;

e przewagi wynikajacej z pozycji oligopolistycznej i monopolistycznej-
wielko$¢ przedsiebiorstwa, pozwalajaca na wptywanie na cene débr oraz
przewaga finansowa wynikajgca z kapitatu wlasnego.

Rozszerzenia teorii S. Hymera podjat sie ET. Knickerbocker®, ktéry za przyczy-
ne powstawania BIZ uznatl nasladownictwo wystepujace na rynkach charakteryzu-
jacych sie nadprzecietnym stopniem koncentracji na danej gatezi. W opracowaniu
dotyczacym teorii oligopolistycznej autor zaktada, ze podmioty gospodarcze sto-
suja defensywe, ktora pozwala im na podazanie za liderem w celu ekspansji no-
wych rynkéw, podyktowang obawa o utrate pola do eksportu.

Teoria pogrézek, zaprezentowana przez E. Grahama®, postuluje analogicz-
na koncepcje, ttumaczac zjawisko dwukierunkowego transferu kapitalu miedzy
gospodarkami r6znych panstw, w formie krzyzujacych sie inwestycji. Inwestycja
zagraniczna reprezentuje swego rodzaju ,odwet” i prowadzi do kontrinwestycji
w krajach lokaty.

Kolejnym autorem, ktéry podjat sie rozwiniecia teorii oligopolistycznej byt
R. Caves®, ktory za determinante powstawania zjawiska BIZ przyjat niewystar-
czajaca chtonno$¢ rynku macierzystego. Oligopolista na pewnym etapie rozwoju
zaczyna odczuwac bariere popytowg, ktéra hamuje wzrost sprzedazy wytwarzane-
go dobra. W nastepstwie przedstawionych wydarzen, podmiot gospodarczy musi
podjac decyzje, czy dywersyfikowaé produkt na rynku macierzystym, czy dokonaé
ekspansji zagranicznej. Ulokowanie dziatalno$ci poza krajem rodzimym zwieksza

% A. Klysik-Uryszek, Bezposrednie inwestycje zagraniczne jako forma internacjonalizacji przed-
siebiorstwa w Swietle teorii Johna H. Dunninga, ,Acta Universitatis Lodziensis, Folia Oeconomica”
2007, nr 20, s. 78.

%6 S. Hymer, The International Operation of National Firms: A Study of Direct Foreign Investment,
Massachusetts Institute of Technology, London 1976, s. 41-45; 72-77.

27 ET. Knickerbocker, Oligopolistic Reaction and Multinational Enterprise, MA: Harvard Universi-
ty Press, Cambridge 1973.

28 E. Graham, Foreign Direct Investment in the World Economy, IMF Working Paper 1995, no. 95/59.
2 R.E. Caves, International corporations: The industrial economics of foreign investment, ,Eco-
nomica. New Series” 1971, vol. 38, no. 1491, s. 1-27.
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pozycje konkurencyjng przedsiebiorstwa oraz tworzy nowy rynek zbytu dla nad-
wyzek débr.

Koncepcja uzupetniajaca do wymienionych wczesniej teorii, ktéra taczy ko-
rzys$ci wlasnosci z przewaga wynikajaca z internacjonalizacji jest opracowanie
S.P. Magee® dotyczace procesu zawlaszczalnosci. Przedsiebiorstwa oligopolistycz-
ne, ponoszac wysokie koszty na technologie innowacyjne, starajg sie ograniczy¢ do
nich dostep konkurencji inwestujac za granica, odrzucajac opcje eksploatacji inno-
wacji w rynku poprzez licencjonowanie. Dotyczy to rynkéw wysokiej technologii.

Korzysci internacjonalizacji, jako drugi warunek powstania BIZ, determinuja
decyzje o wiekszej optacalnosci inwestycji za granica od eksportu lub sprzedazy
licencji*'. W tym punkcie nalezy odnies¢ sie do pogladéw Ronalda Coase, ktéry po-
stulowat, Ze realizacja transakcji zagranicznych poprzez rynek nie musi stanowic
najbardziej efektywnego rozwigzania. Moze to by¢ spowodowane powstawaniem
dodatkowych kosztow, tj. ryzyka transakcyjnego, ustalania poziomu cen, optatami
transakcyjnymi. Proba unikniecia efektow zwigzanych z niedoskonato$ciami ryn-
ku powoduje, iz dazenie do ekspansji zagranicznej przedsiebiorstwa sprowadza sie
do relacji miedzy czterema kategoriami czynnikow??:

e galezi przemystuy, tj. cecha produktu, struktura rynkowa;

e narodu, tj. ustrdj polityczny, stanowione prawo;

e regionu, tj. r6znice kulturowe, odlegtos¢;

e przedsiebiorstwa, tj. marketing, zarzadzanie.

Wartym podkreslenia jest fakt, ze dazenie w kierunku internacjonalizacji
w formie BIZ ma sens jedynie w przypadku, gdy organizacja i przeprowadzenie
handlu jest tarisze niz za posrednictwem rynku®.

Korzysci lokalizacji determinuja kierunki inwestycji, przy czym geograficz-
ny podzial BIZ ma wptyw na te korzysci lokalizacyjne, ktére sg charakterystycz-
ne dla danego regionu kraju goszczacego®. Uzupelnieniem omawianej kate-
gorii jest teoria obszar6w walutowych, zaprezentowana przez A. Alibera, ktéra
glosi, iz gospodarka swiatowa dzieli sie na wiele stref walutowych, charaktery-
zujacych sie inng sita w sferze miedzynarodowego rynku pienieznego. Zgodnie
z koncepcjg, inwestorzy pochodza z krajéw z silniejsza waluta i lokalizacji dla
BIZ poszukuja w krajach o relatywnie stabszej walucie. Zr6znicowana sita na-
bywcza walut poszczeg6lnych gospodarek napedza powstawanie BIZ, ktérych
dziatania sa podyktowane rynkiem kapitalowym, rynkowymi preferencjami
posiadania okreslonych aktywéw w postaci walut, czy stopniem ryzyka zmia-
ny kursu walut. Obszary walutowe wplywaja na zyskowno$é¢ aktywéw uloko-
wanych za granicg. Zmiany kursu walut dzialajg na relacje stép procentowych,

30 M. Kowalski, Teoretyczne przestanki umiedzynarodawiania dziatalnosci przedsiebiorstwa,
»Ruch prawniczy, ekonomiczny i socjologiczny” 2004, z.1, s. 97.

31 A. Klysik-Uryszek, Bezposrednie inwestycje zagraniczne jako forma internacjonalizaciji..., s. 78.
32 M. Kowalski, Teoretyczne przestanki umiedzynarodawiania..., s. 97-98.

% Ibidem.

3 A. Klysik-Uryszek, Bezposrednie inwestycje zagraniczne jako forma internacjonalizacji..., s. 78.
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a te z kolei na stope zysku z inwestycji. Inwestorzy, w ramach BIZ, otrzymuja pre-
mie walutowg, ktéra stanowi rekompensate ryzyka zmiany kursu walut®.

Koncepcja, w ktorej widoczne sg aspekty wynikajace z przewagi wlasno$cio-
wej, jak i lokalizacyjnej jest teoria cyklu zycia produktu. Poglad ten zostat zapro-
ponowany przez Raymonda Vernona w celu wyjasnienia ekspansji zagranicznej
i ewolucji amerykanskich przedsiebiorstw, ktére swoje dziatania opieraty na teorii
ewolucji cyklu zycia produktu, uwzgledniajac w niej trzy fazy: wprowadzenie pro-
duktu, dojrzatos¢ i standaryzacje produkcji. Najpierw produkt zostaje opracowany
i wytworzony przez przedsiebiorstwo innowacyjne w zaawansowanym techno-
logicznie kraju. W tej fazie, wyréb sprzedawany jest jedynie na terenie kraju ma-
cierzystego. W fazie drugiej, produkt wytwarzany jest na masowa skale i stanowi
przedmiot stale rosngcego popytu, co sklania przedsiebiorstwo innowacyjne do
eksportu. Wartym podkreslenia jest fakt, ze w dwéch pierwszych fazach koszt pra-
cy ma niewielkie znaczenie ze wzgledu na korzySci innowacyjno-technologiczne
oraz wykluczenie konkurencji. Kiedy produkt osiggnie poziom dojrzatosci, przed-
siebiorstwo traci swoja przewage na polu technologicznym i produkcja ulega pro-
cesowi standaryzacji oraz wzrasta jego popyt za granicg. Jednakze, podmioty go-
spodarcze z krajow importujacych chca nasladowacé wyréb i aby utrzymac pozycje,
przedsiebiorstwo innowacyjne przenosi swoja dziatalno$¢ do krajéw stabiej rozwi-
nietych, gdzie mozliwe jest przedtuzenie cyklu zycia, ze wzgledu na to, iz w kraju
rozwinietym produkt moze znajdowac sie juz w fazie schytkowej, a w kraju mniej
rozwinietym w fazie dojrzatodci, z duzym popytem?.

Kolejnym podejsciem, ktére stanowi uzupetnienie koncepcji J.H. Dunninga
w sferze korzysci lokalizacji jest teoria miedzynarodowego przeplywu kapitatu,
opierajaca sie o model podzialu BIZ o horyzontalnej i wertykalnej strategii pro-
dukcji oraz zaleznosci miedzy BIZ a zasobami naturalnymi. BIZ o strategii hory-
zontalnej odnosi sie do tego rodzaju inwestycji zagranicznych, ktorych celem jest
produkcja lokalna, jak i zagraniczna. Wedtug Charlesa A. Michaleta, BIZ sa pro-
wadzone w krajach o analogicznym poziomie rozwoju i opieraja sie na skrzyzo-
wanych przeplywach inwestycyjnych, tj. USA, Europa i Japonia, wspoétpracujace
w ramach triady. Natomiast BIZ o strategii wertykalnej przedstawia przeplywy in-
westycji skierowane jedynie z krajéow péinocy na kraje potudnia. Kraje o niskim
poziomie rozwoju gospodarczego nie inwestujg w panistwach triad i dlatego prze-
plywy te sa jednokierunkowe®’.

Strategia dostepu do zasob6w naturalnych stanowi pierwszy atut atrakcyjno-
$ci BIZ i moze by¢ ujmowana w dwéch aspektach®®:

% R.Z. Aliber, A theory of Direct Foreign Investment, [w:] The International Corporation, Cam-
bridge 1970, s. 17.

% J.H. Dunning, International Production and the Multinational Enterprise, Allen & Unwin, Lon-
don 1981, s. 78-80.

37 C.A. Michalet, La séduction des nations ou comment attirer des investissement, ,Economica”’
1999, nr 31, s. 20-29.

% Tbidem, s. 25.
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e zasobow naturalnych odnawialnych, tj. drewno, uprawy;
e zasobow naturalnych nieodnawialnych, tj. gaz ziemny, ropa.
Charakterystyczny dla tego modelu jest fakt, iZ niezmienno$¢ zasobéw natu-
ralnych wyznacza uksztattowanie geologiczne oraz klimat, a ich dystrybucja jest
asymetryczna pod wzgledem rynkéw, zasobéw i technologii. Wiadome jest, ze
wieksza czes$¢ zasob6éw znajduje sie na poludniu, aczkolwiek zbyt zglaszany jest
w wiekszos$ci na pétnocy globu®.
Kolejng koncepcja, taczaca korzysci wtasnosciowe oraz lokalizacyjne jest dy-
namiczna teoria rozwoju ekonomicznego i przewagi konkurencyjnej, ktoéra swo-
je podstawy odnajduje w podejsciu Michaela Portera, wyrézniajacego cztery fazy
rozwoju gospodarczego:
e czynniki wytworcze, tj. kapital, praca i surowce;
* inwestycje;
e dobrobyt;
* innowacje.
Podlozem teorii jest zatoZenie, Ze wzrost ekonomiczny oraz powodzenie pro-
cesu transformacji gospodarki, zwigzane jest ze zmianami w modelu przewagi
komparatywnej. Kierunki odptywu kapitatu zagranicznego i jego doptywu zwiaza-
ne sg z dynamicznymi zmianami na poszczeg6lnych etapach strukturalnej trans-
formacji gospodarki, tj.*:
e przyplyw inwestycji ze wzgledu na tansze surowce i odptyw zwiazany
7 tansza sitg roboczy;

e odplyw inwestycji do dziedzin o wyzszym poziomie kapitatochtonnosci
i przyptyw do krajow, ktoére zglaszaja zapotrzebowanie na wysoko kwalifi-
kowana site robocza i technologie.

Wtaczenie do modelu przewagi komparatywnej inwestycji zagranicznych
pozwala na uchwycenie odmienno$ci teorii nieuwzgledniajacych mobilnoSci
czynnikéw produkcji, jakie mial w zwyczaju opracowywac D. Ricardo, a modela-
mi, ktére uwzgledniajg procesy ich przemieszczania. Tomoki Ozawa wykazat na-
tomiast substytucyjno$¢ lub komplementarno$¢ strumieni BIZ w przenoszeniu
przewag komparatywnych miedzy gospodarkami poszczeg6lnych krajow*2.

Wptyw kapitatu zagranicznego na gospodarke kraju goszczacego

Wspélczesnie ekonomisci sg zgodni, ze na sukces jakiejkolwiek gospodarki
sktada sie tempo rozwoju gospodarczego. Jednakze o powodzeniu tego proce-
su $wiadczy stabilny, umozliwiajacy regresje dysproporcji rozwojowych wzrost

% Ibidem.

40 M. Porter, The Competitive Advantage of Nations, ,Harvard Business Review” 1990, no. 90211,
s. 73-91.

4 T. Ozawa, Foreign Direct Investment and Economic Development, ,Iransnational Corporations”
1992, no 1, s. 27-54.

4 Tbidem, s. 35.
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gospodarczy, ktéry mierzony jest za pomoca wskaznika produktu krajowego brut-
to (PKB, z ang. GDD, tj. gross domestic product)*.

Kazdy kraj powinien dazy¢ do podnoszenia efektywnosci w skali mikroeko-
nomicznej oraz do szybkiego i zréwnowazonego wzrostu gospodarczego w dtugim
okresie, co ma miejsce poprzez polityke handlowa, przemystowa oraz dochodowg,
ktére w koordynacji z polityka proinnowacyjng nie burza logiki funkcjonowania
rynku, a sprzyjaja procesowi restrukturyzacji gospodarki*:.

W sytuacji posiadania niewystarczajacych zapaséw oszczednosci krajowych,
zadaniem panstwa jest rowniez troska o stworzenie odpowiednich warunkéw
inwestycyjnych, gwarantujagcych w dtugim okresie naptyw miedzynarodowego
kapitatu w postaci bezposrednich inwestycji zagranicznych. Kapitat zagraniczny
uznawany jest za istotny czynnik wzrostu oraz rozwoju gospodarczego kraju ab-
sorbujacego inwestycje®.

Tabela 1.
Udzial BIZ w tworzeniu przewagi konkurencyjnej kraju goszczacego
Obszar Pozytywne oddziatywanie Negatywne oddziatywanie
- niedopasowane lub niewystarczajace zasoby
- transfer kapitatu, umiejetno- | w stosunku do lokalnych potrzeb,
Zasoby $ci, technologii, - brak mozliwosci wykorzystania w petni zasobdw,
- dostep do rynkéw zbytu - tworzenie barier wejscia na rynki zagraniczne
podmiotom krajowym
- brak akceptacji dla nowych styléw zarzadzania
Przedsiebior- - nowe metody zarzadzania, spowodowany odmiennoscig kulturowa,
czos$¢ - pobudzenie konkurencyjnosci | - praktyka monopolistyczna,
- utrudnianie konkurencji krajowej
- ograniczenie krajowych konkurentéw do pro-
dukcji towaréw o niskiej wartosci dodanej, przy
. . jednoczesnym generowaniu importu o wysokim
Efektywnos¢ R efekty\./vna alokacja za.sobow stopniu zaawansowania technologicznego
Y pobudzajaca konkurencje P - - 8ICZNEEO,
- redukcja dostepu krajowych przedsiebiorstw do
tworzenia powigzan z dostawcami i odbiorcami
zagranicznymi
- stosowanie w rozliczeniach cen transferowych,
Whptywy - wptywy z tytutu transferu - stagnacja PKB w wyniku wystepowania nega-
podatkowe akcesoryjnych zasobow tywnych efektéw zawartych w obszarach: zasoby,
przedsiebiorczos¢, efektywnosc
- poprawa bilansu poprzez L . .
Bilans substytucje importu, poszuki- - pogorszenie b!'a.”su poprzez ograniczenie gks-
- . : " portu i kreowanie importu na skutek dziatania firm
ptatniczy wanie efektywnych inwestycji, - .
kreowanie eksportu z udziatem zagranicznym

4 W. Kalita, Inwestycje zagraniczne a kapitat ludzki regionu, ,Zeszyty Naukowe Uniwersytetu

Rzeszowskiego” 2018, nr 7, s. 201.

4 Ibidem.
4 Tbidem.
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Obszar Pozytywne oddziatywanie Negatywne oddziatywanie

- polepszenie powigzan
gospodarki kraju goszczacego
z rynkiem miedzynarodowym, - wypieranie krajowych przedsiebiorstw, ktérych
- uczestnictwo kraju goszcza- eksport przewyzsza import

cego w miedzynarodowym
podziale pracy

Integracja
ekonomiczna
miedzy krajami

- przenikanie wzorcéw

Stosunki zachowan biznesowych oraz - podziaty socjalne, kulturowe i spoteczne powsta-

spoteczne norm spotecznych charakte- te w wyniku braku akceptacji dla wartosci i norm

i polityczne™ rystycznych dla zagranicznych charakterystycznych dla gospodarek zagranicznych
gospodarek

Zr6dto: World Investment Report, UNCTAD, 1999, s. 235.

Kapitat miedzynarodowy prowadzi do wzrostu jakos$ci inwestycji, tworzy
podstawe modernizacji zasobéw produkcyjnych, technologicznych, metod zarza-
dzania, zasoboéw produkcyjnych oraz ich jakosci, co prowadzi do akumulacji ogdl-
nej efektywnosci przedsiebiorstw*s.

Z punktu widzenia calego procesu inwestycyjnego, istotne stajq sie nie tylko
bezposrednie skutki BIZ, tj. tworzenie nowych miejsc pracy, wzrost poziomu pro-
duktéw reprezentujacych wyzszy poziom w poréwnaniu do krajowych rozwigzan
technicznych, ale takze efekty posrednie i zewnetrzne, ktére uwzgledniaja dyna-
miczne zmiany w handlu zagranicznym oraz §wiatowym podziale pracy?’.

Jedna z kluczowych rél w procesie rozwoju gospodarczego przejawia sie
w mozliwo$ci gromadzenia i udostepniania kapitalu w odpowiedniej ilosci, czasie
i miejscu. Mobilno$¢ ta wynika z silnego zaplecza finansowego i powigzan korpo-
racji transnarodowych z systemem bankowym, co umozliwia efektywne dziatanie
na danym rynku zagranicznym, bedac jednocze$nie motorem rozwoju konkuren-
cji i nowoczesnych rozwigzan w procesie produkcji, poprzez udzielanie skutecz-
nych gwarancji i wykorzystanie odpowiednich strategii rozwoju oraz inwestycji*.

Skutki naptywu bezposrednich inwestycji zagranicznych dla kraju przyjmu-
jacego sg przedmiotem analiz iloSciowych, tj. poprzez tworzenie modeli ekono-
metrycznych oraz jakosciowych, tj. dokonywanych metoda opisowa. Analiza eko-
nometryczna obejmuje proces modelowania zalezno$ci miedzy BIZ a wzrostem
gospodarczym kraju goszczacego, przy czym rozmiar naptywu kapitatu miedzy-
narodowego stanowi jedna ze zmiennych objasniajacych kierunek zmian PKB.
Wyniki analiz potwierdzaty pozytywne oraz negatywne skutki BIZ, w zaleznos$ci od
stopnia rozwoju gospodarek parnstw goszczacych, ich charakterystyki oraz braku
dostatecznych informacji w bazach statystycznych®.

4 Jbidem, s. 203.

47 Tbidem.

* Tbidem.

4 C. Pilarska, G. Watega, Skutki naptywu bezposrednich inwestycji zagranicznych do kraju gosz-
czqcego na przyktadzie Polski, ,Zeszyty Naukowe Polskiego Towarzystwa Ekonomicznego w Kra-
kowie” 2007, nr 5, s. 38-39.

54



Analiza ilo$ciowa stuzy do uchwycenia relacji miedzy handlem miedzyna-
rodowym a naptywem BIZ, ktére moga mie¢ charakter substytucyjny badz kom-
plementarny. Substytucja prowadzi do catkowitego zastgpienia dotychczas ge-
nerowanego importu w sytuacji, gdy celem jest zmniejszenie kosztéw transportu
lub unikniecie barier celnych i w efekcie alokacja inwestycji na lokalnym rynku.
Komplementarno$¢ ma miejsce w przypadku kreowania handlu poprzez wykorzy-
stanie nizszych kosztéw pracy i racjonalizacji calego procesu produkcji. Zjawisko
to moze pozytywnie stymulowac wzrost gospodarczy, wykorzystujac w tym celu
handel miedzynarodowy w postaci wystepowania efektu ciagnienia handlu na go-
spodarke kraju przyjmujacego inwestycje®.

Analiza jakoSciowa wplywa na konkurencyjnos¢ kraju goszczacego poprzez
optymalizacje niedostatku miedzy pozadanym poziomem inwestycji a stopg kra-
jowych oszczednosci. Nastepuje przemieszczenie nie tylko zasobéw pienieznych
do kraju lokaty, ale takze czynnikéw produkcji, tj. technologii, metod zarzadzania
czy marketingowych. Skutkiem moze by¢ aprecjacja produktywnosci krajowych
zasob6w, w wyniku procesu nasladownictwa lub efektywniejszej alokacji, czy to
poprzez kooperacje, czy walke konkurencyjng miedzy krajowymi przedsiebior-
stwami a filiami zagranicznych firm°'.

Wspblczesne teorie wzrostu gospodarczego uwzgledniaja istotna role wie-
dzy i kapitatu ludzkiego. Wazne determinanty w procesach ich oddziatywania
na przyrost inwestycji oraz, w dluzszym okresie, tempo wzrostu gospodarczego,
technologiczne uczenie sie oraz postep technologiczny stanowia narzedzie poli-
tyki gospodarczej®®. Natomiast bezposrednie inwestycje zagraniczne mogg by¢
postrzegane jako Zrédlo transferu wiedzy i technologii, wplywajac na wzrost go-
spodarczy poprzez inwestycje w szkolenia, kapitat ludzki, infrastrukture, badania
irozwoj (B+R), czy nowe technologie. Sg to inwestycje charakteryzujace sie silnymi
efektami zewnetrznymi, ktérych wplyw nie ogranicza sie do pojedynczego pod-
miotu gospodarczego, lecz takze posrednio wplywa na catoksztatt dziatalnosci in-
nych przedsiebiorstw. Efekt posredni za§ ma miejsce, gdy wzrost BIZ w jednym
podmiocie przyczynia sie do wzrostu produkcji w innych przedsiebiorstwach po-
przez rozprzestrzenianie wiedzy i technologii®.

Podsumowanie

Kapitat zagraniczny stanowi kluczowa role w procesie rozwoju kazdej gospo-
darki. Przedstawiona ewolucja mysli ekonomicznej w $wietle koncepcji wymiany
miedzynarodowej oraz bezposrednich inwestycji zagranicznych ukazuje ztozo-
nosc¢ tego procesu. Zaczynajac od klasycznego podejscia do omawianych teorii,
a koniczac na modelach organizacji podmiotéw gospodarczych i ich zachowan,

50 Ibidem, s. 39.

5! Tbidem, s. 40.

52 E. Ambukita Kiekie, Rola bezposrednich inwestycji zagranicznych w rozwoju..., s. 54.

5 C. Pilarska, G. Watega, Skutki naptywu bezposrednich inwestycji zagranicznych..., s. 40.
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zauwazalny staje sie postep w szczegdélowosci omawiania przyczyn powstawania
zjawiska BIZ.

Opisane koncepcje przedstawiaja tematyke problemu z perspektywy korzysci
wiasno$ciowych, lokalizacyjnych i internacjonalizacji. Przyjeta standaryzacja nie
wykluczyta powstawania teorii mieszanych, zawierajacych w sobie kilka z przy-
jetych zatozeni, co swiadczy o zlozono$ci problemu i niemozno$ci zamkniecia go
w teorii uniwersalne;j.

Obecnie nierealne wydaje sie rozpatrywanie zagadnienia wzrostu gospo-
darczego bez wlaczenia jego miedzynarodowego kontekstu. W niniejszych roz-
wazaniach podjeto probe ukazania wybranych teorii kapitatu, u podtoza ktérych
znajduje sie pojecie bezposrednich inwestycji zagranicznych. Dzialanie to umoz-
liwito wyodrebnienie kilku, ktére w spos6b merytoryczny wyjasniaja omawiane
zagadnienie.

Bezposrednie inwestycje zagraniczne zachecaja do wzrostu poziomu produk-
tywnoSci, stanowig impuls do bardziej efektywnego zaangazowania posiadanych
zasob6w, wptywajac na wzrost gospodarczy i dobrobyt kraju goszczacego inwe-
stycje. W wyniku BIZ powstaja nowe zaktady produkcyjne, tworzone sa nowe sieci
dystrybucyjne i dostawcze, co przyczyna sie do dalszych inwestycji krajowych oraz
miedzynarodowych. Wzrost eksportu wygenerowanego przez podmioty zagranicz-
ne stwarza szanse rozwoju podmiotom krajowym, ktére na zasadzie przenosze-
nia wiedzy technologicznej i kapitalu ludzkiego sg w stanie nasladowa¢ dziatania
przedsiebiorstw zagranicznych i rozwija¢ dziatalno$¢ innowacyjna, mimo niskich
naktadéw na sfere B+R.

Jednakze wartym podkreslenia jest fakt braku akceptacji dla przenikania
wzorcéw zachowan zagranicznych inwestoréw w gospodarkach kraju goszczacego
oraz wypierania przedsiebiorstw macierzystych do sfery produkcji niskospecjali-
zowanej przez podmioty zagraniczne, jednoczes$nie generujac import o wysokim
poziomie zaawansowania technologicznego, co prowadzi do powstawania mono-
poli. Moze stanowic to przeszkode w pelnej absorpcji kapitatu zagranicznego jako
stymulatora wzrostu gospodarczego krajéw przyjmujacych inwestycje.
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