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Wspolczesnie, ze wzgledu na dynamiczne przemiany spoleczno-gospodarcze,
demograficzne, regulacyjne i technologiczne, powszechnie znany podzial nauk
o finansach wedlug kryterium podmiotowego lub przedmiotowego ustgpuje podzia-
towi na finanse tradycyjne tzn. finanse gléwnego nurtu i finanse alternatywne.
Wlasnie tym ostatnim Agnieszka Alinska poswiecita swojq ksigzke profesorska.

Autorka definiuje sektor alternatywnych finanséw jako ,,0g6! instytucji, pro-
duktow, ustug i technologii zwigzanych z dostarczeniem uslug finansowych poza
tradycyjnym systemem finansowym” (s. 8). Z punktu widzenia instytucjonalnego,
Badaczka do alternatywnych finanséw zalicza m.in. niebankowe instytucje posred-
nictwa kredytowego (shadow banking), fin-tech (financial technology) i neobanki (banki
cyfrowe), fundusze i instytucje pozyczkowe. Z punktu widzenia przedmiotowego
(ustugowo-produktowego), Autorka, na przykladzie segmentu fin-tech, wymienia pro-
dukty zwiazane z finansowaniem (faktoring, crowdfunding, pozabankowe pozyczki
konsumenckie), z zarzadzaniem aktywami (social trading, robo-adyisory, zarzadzanie
finansami osobistymi, inwestycje i bankowo$¢), z platnosciami (kryptowaluty 1 block-
chain, alternatywne metody platnosci) oraz inne niebankowe obszary aktywnosci
(ubezpieczenia, technologia i IT). W monografii dostrzezono problem zwigzany
z niedoregulowaniem sektora alternatywnych finanséw (wnder-regulated) 1 przeregulo-
waniem sektora tradycyjnych finanséw (over-regulated). Oznacza to, z jednej strony,
nieréwne warunki konkurowania, czgsto o tego samego klienta, a z drugiej — rodzi
ryzyko zjawiska arbitrazu regulacyjnego. Regulatorzy i nadzorcy stoja przed wyzwa-
niem adekwatnej regulacji sektora alternatywnych finanséw oraz efektywnego
nadzoru nad nim, nie tylko w zakresie regulacji licencyjnych 1 ostrozno$ciowych, ale
réwniez w zakresie regulacji, majacych na celu ochron¢ konsumenta jako gléwnego
odbiorce produktéw i ustug sektora alternatywnych finanséw. Wchodzenie na rynek
ustug finansowych coraz mlodszych pokolen (Y, Z, alpha) otwartych na korzystanie
z nowinek technologicznych, ceniacych sobie czas, wygode i elastyczno$¢ oznacza
dla tradycyjnych instytuciji finansowych powazne wyzwanie, z ktérym latwiej radza
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sobie instytucje sektora alternatywnych finanséw. W konsekwencji znaczenie tego
sektora w systemie finansowym wzrasta i w przysztosci nadal bedzie wzrastad.

Autorka monografii okreslita zakres pojeciowy alternatywnych finanséw oraz
zidentyfikowala przyczyny i uwarunkowania rozwoju alternatywnych finanséw.
Nastepnie przedstawila ewolucyjny rozwoj alternatywnych finanséw od mikrofinan-
s6w, poprzez bankowoS¢ cienia (shadow banking), parabanki i finanse cyfrowe (digital
finance) komparatywnie do sektora tradycyjnych finanséw. Badaczka pokazala takze
zalezno$ci miedzy tradycyjnym sektorem bankowym a sektorem finanséw alterna-
tywnych. Autorka monografii nie poprzestaje na trafnej diagnozie obecnego stanu
alternatywnych finanséw. Przedstawia wnioski i rekomendacje na przysztosé, tj.
mozliwe scenariusze wzajemnych zaleznosci miedzy sektorem finanséw alternatyw-
nych i tradycyjnych, wskazujac na wady i zalety oraz prawdopodobiefistwo zajscia
kazdego z nich.

Monografia stanowi bardzo wartosciowe studium wspoétczesnych przemian na
rynku ustug finansowych, w szczegdélnosci przemian posrednictwa finansowego,
oraz ich wielowatkowych uwarunkowan (makroekonomiczne, systemowe, technolo-
giczne i demograficzne). Doprowadzily one do powstania i rozwoju alternatywnych
finanséw. Analizowana publikacja jest warto$ciowa pozycja zaréwno dla pracow-
nikéw naukowych, zajmujacych si¢ problematyka finanséw, studentéw uczelni i kie-
runkéw finansowych, jak tez dla klientow korzystajacych z ustug instytucji sektora
tradycyjnych i alternatywnych finanséw. Monografia moze stanowi¢ inspiracje do
podjecia dalszych, poglebionych badan nad poszczegdlnymi instytucjami alterna-
tywnych finanséw, a takze oferowanymi przez nie produktami i ustlugami, ich odbio-
rem przez konsumentéw czy nad wzajemnymi zalezno$ciami miedzy tymi dwoma
sektorami.

To, co ewentualnie dodatkowo Autorka moglaby zasygnalizowaé w monografii
to rozwoj sektora posrednictwa kredytowego w zakresie kredytu konsumenckiego,
hipotecznego 1 korporacyjnego oraz wyksztalcenie si¢ w ostatnim czasie posred-
nictwa internetowego (on-/ine) np.: Bancovo, FinAi jako przyktadu alternatywnych
finanséw 1 rozwoju zastosowan fin-tech w posrednictwie kredytowym.



