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Streszczenie

Kryzys finansowy znaczaco wplynal na funkcjonowanie europejskiego sektora bankowego. Wyniki prze-
prowadzonej analizy dowodza, ze wskutek kryzysu zmniejszyly si¢ rozmiaty tego komponentu systemu
finansowego Unii Europejskiej i spadlo znaczenie ekspansji transgranicznej. Réwnoczesnie przestal przyrastac
stopient koncentracji rynkowej, a efektywnos¢ ekonomiczna podlega znaczacej zmiennosci. W zwiazku z tym
nalezy stwierdzi¢, ze proces tworzenia wewnetrznego rynku ustug finansowych jest daleki od zakonczenia
w Unii Europejskie;j.
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EVOLUTION OF BANKING SECTOR IN EUROPEAN UNION IN YEARS 2004-2012
Summary

The financial crisis has had a significant influence on the European banking sector. The results of the
analysis demonstrate that, as a consequence of the crisis, the size of the banking component of the financial
system of the European Union has decreased. At the same time, cross-border expansion has lost its im-
portance. The market concentration level has ceased to tise, and economic efficiency is subject to significant
volatility. In this context, it should be noted that the process of creating a single market for financial services
in the European Union is far from being completed.
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1. Wstep

Prawidlowe funkcjonowanie systemu finansowego, a zwlaszcza sektora bankowego,
jest warunkiem koniecznym utrzymania wzrostu i rozwoju gospodarczego. Doswiad-
czenia ostatniego kryzysu zapoczatkowanego w USA dowiodly, jak dotkliwie sfera realna
moze odczué utrate stabilnoéci finansowej przez banki. Nie ma watpliwosci, ze obserwuje
si¢ takze relacje zwrotne, identyfikujace wrazliwos¢ sektora finansowego na ogélny stan
aktywnosci gospodarczej.

1 Dr hab. Michat Kruszka, prof. AFiB Vistula — Wydzial Biznesu i Stosunkéw Miedzynarodowych,
Akademia Finanséw i Biznesu Vistula; email: m.kruszka@pvistula.edu.pl.
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Z tego wzgledu zasadne jest przeprowadzenie analizy, ktorej celem jest uchwycenie
podstawowych zmian strukturalnych, ktére zaszly w sektorze bankowym Unii Europej-
skiej w reakcji na globalne zjawiska kryzysowe. Z poznawczego punktu widzenia jest
bowiem wazne uzyskanie kwantyfikowalnej informacji o skali kurczenia si¢ sektora ban-
kowego, co uznaje si¢ za jeden z przejawéw restrukturyzacji. Do uwzglednianych
aspektéw przeobrazen strukturalnych zaliczono réwniez aktywnosé miedzynarodowa.
W zwiazku z tym rodzi si¢ pytanie, czy europejskie banki, reagujac na kryzys, zanie-
chaly ekspansji kapitalowej na zagraniczne rynki lub ograniczyly transfer ustug transgra-
nicznych? Znalezienie odpowiedzi na to pytanie stalo si¢ jednym z celéw czastkowych
dokonanej analizy.

Autor uznal, ze warto takze przesledzi¢ procesy koncentracji na europejskim rynku
bankowym. Zmianom rozmiaréw tego rynku moga bowiem towarzyszy¢ istotne przeta-
sowania w pozycji poszczegdlnych podmiotéw. Toczacej si¢ dyskusji o funkcjonowaniu
systemowo istotnych instytucji finansowych towarzyszy watpliwosé, czy banki o du-
zych udzialach rynkowych charakteryzuja si¢ pozytywnymi efektami skali. Chec¢ empirycz-
nej weryfikacji istnienia relacji miedzy koncentracjg a efektywnoscia ekonomiczng sektora
bankowego stanowila 0§ rozwazan zamieszczonych w ostatniej czesci niniejszego art-
kutu. Zakres czasowy prowadzonych badad objal, co do zasady, lata 2004- 2012. Zakres
podmiotowy uwzglednit 27 cztonkéw Unii Europejskiej.

2. Wielkosc¢ sektora bankowego Unii Europejskiej

Okreslajac rozmiary sektora bankowego, konieczne jest ustalenie kregu podmiotéw
do niego zaliczanych. W przypadku Unii Europejskiej reguluja to obecnie przepisy roz-
potzadzenia Patlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca
2013 roku w sprawie wymogdw ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm
inwestycyjnych. W mysl definicji zawartej w art. 4 ust. 1 pkt. 1 powyzszego rozporza-
dzenia, instytucjgq kredytowa jest przedsi¢biorstwo, ktorego dzialalno$¢ polega na
przyjmowaniu depozytéw lub innych funduszy podlegajacych zwrotowi od klientéw
oraz na udzielaniu kredytéw na swoéj rachunek.

W przypadku Polski powyzsza definicja oznacza, ze instytucjami kredytowymi sa
wszystkie banki (pafistwowe, spotdzielcze oraz dziatajace w formie spotki akeyjnej) 1 spot-
dzielcze kasy oszczednosciowo-kredytowe. Dla przykladu w Niemczech powyzszy kata-
log obejmuje takze kasy oszczednos$ciowo-budowlane (bausparkasse), a w Finlandii
towarzystwa hipoteczne (bypoteekkiyhdistys).

Z uwagl na zasade swobody $wiadczenia ustug oraz przeplywu kapitalu, ustugi ban-
kowe w Unii Europejskiej moga by¢ réwniez dostarczane na zasadach transgranicznych.
W $cistym znaczeniu powyzszy termin okresla sytuacje, w ktérej uslugobiorca i ushu-
godawca pozostaja na terytorium swojego pafistwa cztonkowskiego, a ustuga jest §wiad-
czona dzigki kanatom teleinformatycznym [Kruszka, 2012]. Przykladem jest ztozenie de-
pozytu w zagranicznym banku poprzez przelew elektroniczny.
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Jednoczesnie o bankowosci transgranicznej mozna mowi¢ w kontekscie migdzynaro-
dowych przeplywéw kapitatowych, ktére prowadza do ustanowienia zagranicznej obec-
nosci komercyjnej [Navaretti i in., 2010]. W takim przypadku instytucja kredytowa z jed-
nego panstwa czlonkowskiego ustanawia na terytorium innego kraju podmiot zalezny
(w pelni ukonstytuowana osob¢ prawna) lub oddzial, ktéry nie dziala we wilasnym
imieniu. W pierwszym przypadku jest konieczne uzyskanie stosownego zezwolenia wy-
dawanego przez lokalny organ nadzoru bankowego, natomiast oddziat, po odpowiedniej
notyfikacji, moze dziata¢ na podstawie ,,jednolitego paszportu” [Iwanicz-Drozdowska,
2007]. Tym samym oddzialy instytucji kredytowych, cho¢ pozbawione osobowosci
prawnej, sa podmiotami sektora bankowego.

Po ustaleniu katalogu instytucji kredytowych?, ktére zalicza si¢ do sektora banko-
wego, mozna ustali¢ jego rozmiary. Z jednej strony sg one identyfikowane liczba, pod-
miotéw 1 ich placéwek, z drugiej strony wartoscig aktywow, ktora wskazuje skale
dziatalnosci. Ze wzgledu na to, ze w niniejszej pracy uzyto szeregéw czasowych, po-
réwnanie przeprowadzono na podstawie danych relatywizowanych. W zwiazku z tym
podano informacje o liczbie mieszkaicéw przypadajacej na jedna instytucje kredy-
tows 1 jedng placowke. Tak okreslona swoista ,,gesto$¢” siatki ustugodawcéw pozwala
oceni¢ stopiefi nasycenia rynku finansowego3. W drugim przypadku aktywa relatywi-
zowano warto$cig PKB. Dzigki temu jest mozliwe okreslenie stopnia rozwoju rynku
finansowego. Zdefiniowane powyzej wskazniki, obliczone dla lat 2004-2012, zapre-
zentowano na wykresach: 1.1 2.

Z przedstawionych zaleznosci wynika, ze system bankowy w Unii Europejskiej
podlega zauwazalnemu procesowi konsolidacji. Jego wyrazem jest topnicjaca liczba
podmiotéw, skutkujaca tym, Zze na jedna instytucje¢ kredytowa przypada coraz wigcej
mieszkanicéw. Co wigcej, uwzgledniany tu wskaznik wykazuje trwala tendencje zmian
w czasie, ktorej tempa nie zmienil kryzys finansowy.

Zgota co innego trzeba stwierdzi¢ w odniesieniu do siatki placéwek i rozmiaréw sek-
tora bankowego, mierzonego relacjg aktywow do PKB. W tym przypadku nie ma
watpliwosci, ze rok 2008 stal si¢ cezurag w ewolucji systeméw finansowych. Od tego
momentu mozna obserwowac¢ zahamowanie ekspansji, a wrecz regres, wskazujacy na
istotna zalezno$¢ kondycji instytucji kredytowych od ogélnego stanu gospodarki. Mozna
wigc jednoznacznie stwierdzié, ze gleboki kryzys finansowy, zapoczatkowany w USA
na rynku pozyczek hipotecznych, niezmiernie silnie dotknal sfer¢ bankows takze w Unii
Europejskiej. Nierozwiazane napi¢cia wewnatrzunijne, np. zadtuzenie publiczne i nad-

2 Od instytucji kredytowych powinno si¢ odr6zni¢ monetarne instytucje finansowe. Zbior okreslany dru-
gim terminem liczy wiecej podmiotéw, gdyz dodatkowo nalezy uwzgledni¢ fundusze rynku pieni¢znego. Przyj-
mujq one $rodki podlegajace konwersji na jednostki uczestnictwa o ekonomicznej charakterystyce zblizonej
do depozytéw bankowych. Dlatego tez warto$¢ tych jednostek jest uwzgledniana w najszerszej mierze iden-
tyfikujacej podaz pieniadza (M3). Jednakze fundusze tego typu nie udzielaja kredytow.

3 Trzeba pamigtal, ze rozwoj technologiczny pozwala na czgSciowa substytucje placowek bankowych
przez bankowos¢ internetowa. Mimo to w tym przypadku nie warto sigga¢ do szeregu czasowego rozpoczy-
najacego si¢ w 2004 roku, poniewaz panujace wowczas warunki techniczne (ograniczony dostepu do Internetu
szerokopasmowego, poczatkowe stadium rozwoju sieci bezprzewodowych, brak urzadzen mobilnych, innych
niz laptop) sa nieporéwnywalne z sytuacja z korica 2012 roku.
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mierna ekspozycja na skarbowe papiery wartosciowe, spotegowaly niekorzystne zjawi-
ska. W efekcie nastapito wyrazne skurczenie si¢ liczebnosci placéwek oraz bilansow
bankowych.

WYKRES 1.
Liczba mieszkancow przypadajaca na instytucje kredytowa i placowke
(w tys.)
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Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie danych EBC, Eurostat.
WYKRES 2.
Aktywa instytucji kredytowych w stosunku do PKB (w %)
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Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie danych EBC, Eurostat.

3. Bankowos¢ transgraniczna w Unii Europejskiej

Jednym z gtéwnych celéw Unii Europejskiej jest dziatanie na rzecz trwatego rozwoju,
ktérego podstawa jest wzrost gospodarczy (art. 3. Traktatu o Unii Eurgpejskie)). Narze-
dziem umozliwiajacym osiagniecie wymienionego zadania jest ustanowienie rynku
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wewnetrznego, na ktérym nie powinny pojawiac si¢ bariery zwiazane z przeplywem:
0s6b, towardw, ustug i kapitatu.

Pomimo zadeklarowanych w Traktacie swobdd, idea rynku wewnetrznego ustug
finansowych przez dlugi czas nie byta w petni wdrozona. Co prawda, proces harmo-
nizacji wymogdw regulacyjnych wobec bankéw rozpoczal si¢ wraz z przyjeciem
pierwszej dyrektywy bankowej w 1977 roku, jednak nadal istniato wiele ograniczen
w transgranicznym $wiadczeniu ustug. Komisja Europejska w petni zdawala sobie
z tego sprawe 1 podejmowala szereg inicjatyw majacych urzeczywistnic integracje rynku
finansowego jednoczacej si¢ Europy [Story, Walter, 1997].

Przelomem okazal si¢ dopiero Financial Services Action Plan (FSAP) z 1999 roku, ktory
zakladal uchwalenie do 2005 roku przepiséw niezbednych do uzyskania wzglednego
yjednolicenia norm prawnych dotyczacych $wiadczenia ustug finansowych w Unii
Europejskiej. Dla sfery bankowej byly najwazniejsze dwie dyrektywy, potocznie na-
zywane pakietem CRD III*. Ustanowione w nim przepisy, transponowane do legisla-
cji krajowych, doprowadzily do tego, ze banki dziatajace w Unii Europejskiej zostaly
poddane rezimowi prawnemu, charakteryzujacemu si¢ przynajmniej minimalnym pozio-
mem harmonizaciji.

Jednym z przejawdw faktycznego tworzenia europejskiego rynku ustug bankowych
bylo praktyczne usunigcie barier w przeplywie inwestycji bezposrednich. Doprowa-
dzito to do zapoczatkowania procesu ekspansji kapitalowej i powstania transnarodo-
wych grup bankowych, co mozna przesledzi¢ patrzac na udzial aktywéw kontrolo-
wanych przez takie grupy w tacznych aktywach europejskiego sektora bankowego.
Tlustracja tego rodzaju danych jest wykres 3.

Jak mozna zauwazy¢, lata 2004-2007 cechowalo rosnace znaczenie kapitatu zag-
ranicznego w zagregowanym sektorze bankowym Unii Europejskiej. Bylo to zwigza-
ne z licznymi fuzjami i przejeciami, ktére szczegdlnie nasility si¢ po wprowadzeniu euro
oraz rozszerzeniu Unii z 2004 roku [Allen i in., 2011]. Jednak jest konieczne podkre-
$lenie, ze wybuch kryzysu zahamowal proces ekspansji mi¢dzynarodowych grup ka-
pitalowych. W efekcie wzrdst udzial kapitalu rodzimego w aktywach instytucji kre-
dytowych.

W tym miejscu warto zaznaczyd¢, ze wykres 3. ilustruje stan ujmowany z perspektywy
zsumowanych aktywéw 27 krajowych systeméw bankowych. W zwiazku z tym warto
spojrzeé na strukture wlascicielska sektoréw w poszczegdlnych panstwach cztonkowskich.
Z uwagi na to, ze rok 2007 mozna uznaé za ostatni okres przedkryzysowy w Unii
Europejskiej, dane z tego wiasnie roku zestawiono z informacjami pozyskanymi dla
2012 roku. Tak przygotowane wskazniki zobrazowano na wykresie 4.

4 Byly to: Dyrektywa 2006/ 48/ WE Parlamentn Enropejskiego i Rady  dnia 14 ezerwea 2006 roku otaz Dyrektywa
2006/49/WE Parlamentu Europejskiego i Rady 3 dnia 14 czerwea 2006 roku w sprawie adekwatnosci kapitalowe
Sirm imwestyeyjnych i instytugji kredytowych (wersja przeredagowana), Dz. Urz. UE L 177 z dnia 30 czerwca
2006 roku.
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WYKRES 3.
Udziat kapitatu zagranicznego w aktywach sektora bankowego w Unii
Europejskiej
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Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie danych EBC.
WYKRES 4.

Udziat kapitatu zagranicznego w aktywach sektora bankowego w panstwach
cztonkowskich Unii Europejskiej
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Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych EBC.
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Przedstawione dane dowodza, ze sektory bankowe pafistw czlonkowskich sa bardzo
zrdznicowane pod wzgledem udziatu kapitatu zagranicznego w ich aktywach. Badany
tu odsetek w 2007 roku wahat si¢ od niecatych 10% w Szwecji do blisko 97% w Estonii,
przy medianie wynoszacej 47%.

Spogladajac na stan zobrazowany na wykresie 4., dostrzega si¢ odwrotna relacje mig-
dzy stopniem rozwoju gospodarczego a znaczeniem kapitatu zagranicznego w sektorach
bankowych poszczegdlnych panistw. Wspotczynnik korelacji Pearsona miedzy warto-
$cia PKB per capita a trakcja aktywow przypadajaca na podmioty zalezne od mi¢dzynaro-
dowych grup kapitatowych wynosit -0,65 w 2007 roku i -0,63 w 2012 roku. Gdyby
za$ przyjac liniows relacje ekonometryczng miedzy uwzglednianymi tu wskaznikami, to
partycypacja podmiotéw krajowych w polskim sektorze bankowym w pelni odpowiada
przecictnemu poziomowi zamoznosci w naszym kraju. Tym samym nie mozna si¢
zgodzi¢ z opinig Kawalca 1 Gozdka [Kawalec, Gozdek, 2012], ze Polska charaktery-
zuje si¢ zbyt duzym udziatem kapitatu zagranicznego w instytucjach kredytowych, jak na
rozmiary swojej gospodarki®.

Kryzys finansowy odcisnal swoje istotne pi¢tno na aktywnosci transgranicznej euro-
pejskich grup bankowych. Niemal w kazdym kraju mozna zaobserwowac spadek
udziatu kapitatu zagranicznego, a wigc grupy miedzynarodowe w wickszym stopniu
skoncentrowaly si¢ na dzialalnosci w panstwach pochodzenia. Przykltadowo w Polsce
w latach 2007-2012 nastapit wzrost udzialu podmiotéw krajowych o blisko 10 punktéw
procentowych, a wigc proces ,,udomowienia” [Kawalec, Gozdek, 2012] juz odbywa
si¢ 1 dziatania polskich organéw publicznych nie byly potrzebne.

Niezwykle wyraznym wyjatkiem, od powyzej zaznaczonych zjawisk, jest sytuacja
Belgii zwigzana z koniecznoscig przeprowadzenia gruntownej restrukturyzacji sektora
bankowego. Z kraju eksportujacego kapitat w 2007 roku (w Belgii swojg, siedzibg mialy
centrale grup: Dexia, Fortis oraz KBC) panistwo to stalo si¢ biorca kapitatu, gdyz
w 2012 roku udziat zagranicznych grup bankowych siegnal 64%.

W najwickszym stopniu wiaze si¢ to z bledna polityka inwestycyjng grupy Fortis.
Pod koniec 2007 roku Fortis, uczestniczac w konsorcjum zlozonym jeszcze z Royal
Bank of Scotland oraz Santander Bank, dokonat przejecia ABN AMRO Bank. W poto-
wie 2008 roku okazalo sig, ze belgijski bank ma wysokie ekspozycje na obligacje po-
chodzace z amerykanskich emisji sekurytyzujacych kredyty hipoteczne. Pragnac po-
zyska¢ kapital zabezpieczajacy te ryzykowane sktadowe aktywow, zarzad Fortisu zde-
cydowat si¢ na zamknicta emisje akcji, a réwnoczesnie wycofat si¢ z wyplaty dywi-
dendy. Ztamanie obietnicy wczesniej danej akcjonariuszom oraz narastajace problemy
plynnosciowe w strefie euro spowodowaly zalamanie kursu akeji Fortisu. Czes¢ inwe-
storow gieldowych prawdopodobnie zintensyfikowala transakcje ,krotkiej sprze-
dazy”, ktére zmierzaly do dalszego spadku kursu [Fassin, Gosselin, 2011].

Pod koniec wrzesnia 2008 roku nastapil gwaltowny odplyw depozytéw od klientéw
instytucjonalnych i Fortis stanat na krawedzi bankructwa. Wéwczas bardzo radykalne

5 Kawalec i Gozdek [Kawalec, Gozdek, 2012] odwotali si¢ do relacji miedzy bezwzgledna wartoscia PKB
a udzialem kapitatu zagranicznego w aktywach instytucji kredytowych. Tego rodzaju zalezno$¢ jest jednak
obarczona znaczna utomnoscia, gdyz Polska zawsze bedzie dysponowac znacznie wigkszym PKB niz Austria,
Dania czy Portugalia, co wynika z dysproporcji w rozmiarach populacji.
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kroki podjely rzady: Belgii, Holandii oraz Luksemburga — zdecydowano si¢ na znaczace
dokapitalizowanie, skutkujace przejsciowym uzyskaniem kontroli nad wspomniana
grupg kapitatowa. W efekcie aktywa dawnego ABN AMRO Banku przejat holender-
ski skarb pafistwa 1 przywrécit poprzednia marke. Z kolei belgijskie aktywa grupy Fortis
zostaly niemal natychmiast sprzedane francuskiej grupie BNP Paribas, do czego walnie
przyczynil si¢ nacisk ze strony rzadu Belgii, bedacego w tym momencie dominujacym
akcjonariuszem [Marin¢, Vlahu, 2012]. Fortis byt najwickszym bankiem w Belgii, stad
jego przejecie przez kapital francuski doprowadzito do tak znaczacego odwrécenia
relacji wlascicielskich, ktére widaé na wykresie 4.

Bankowo$¢ transgraniczna to takze operacje, ktore nie wymagaja kapitatowego zaan-
gazowania za granica. Wowczas tylko ustuga przekraczata granice pafstwowe. W przy-
padku bankowosci takie $wiadczenie jest w pelni mozliwe, lecz niezwykle trudno ba-
da¢ catkowite rozmiary takiej wymiany gospodarczej. W praktyce nalezy ograniczy¢
si¢ do wybranych grup ustug bankowych.

W niniejszej pracy uznano, ze najodpowiedniejsze jest siggni¢cie do danych na temat
wartosci udzielonych kredytéw. W tym celu dokonano podziatu na dwie grupy kredyto-
biorcéw: monetarne instytucje finansowe i sektor pozafinansowy. W obu przypadkach
zbadano strukture udzielonych kredytéwS, wyodrebniajac te, ktére przyznano podmio-
tom spoza pafistwa zarejestrowania instytucji udzielajacej kredytu. Uzyskane informacje
zobrazowano na wykresach: 5.1 6.

WYKRES 5.
Udziat transgranicznych kredytéw dla monetarnych instytucji finansowych (w %0)
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Objasnienia: dane nie uwzgledniaja Danii oraz Wielkiej Brytanii.

Zrodto: opracowanie wlasne na podstawie danych EBC.

¢ Pominigto operacje wykonywane przez Europejski Bank Centralny oraz krajowe banki centralne.
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WYKRES 6.
Udziat transgranicznych kredytow dla sektora niefinansowego (w %)
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Objasnienia: dane nie uwzgledniaja Danii oraz Wielkiej Brytanii.

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie danych EBC.

Jak wynika z dostgpnych danych, Unia Europejska charakteryzuje si¢ daleko posu-
ni¢ta integraciq transgraniczna w zakresie operacji migdzybankowych. Do konica 2007 roku
kredyty udzielone monetarnym instytucjom finansowym bez obecnosci handlowej sys-
tematycznie zwigkszaly swéj udzial w lacznej wartosci kredytow dla tego rodzaju
ustugobiorcow. W przeddzien $wiatowego kryzysu finansowego odsetek przypada-
jacy na kredyty transgraniczne wynidst blisko 55%. Od poczatku 2008 roku nastapita
zmiana tej tendencji i ponownie przewage zyskaly kredyty krajowe. Ostatnie, uwzgled-
niane w niniejszej pracy, kwartaly wskazuja stabilizacje udziatu kredytow transgranicz-
nych na poziomie zblizonym do 45% lacznego wolumenu kredytéw dla monetarnych
instytucji finansowych.

Na podkreslenie zastuguje istotna przewaga kredytéw udzielanych instytucjom dzia-
tajacym wewnatrz Unii Europejskiej. Odsetek przypadajacy na nie — pod koniec uwzgled-
nianego okresu — to ponad 32%, wobec okolo 12%, ktére charakteryzuja operacje
z podmiotami spoza Unii Europejskiej. Taki stan rzeczy jest poktosiem istotnej ekspansji
kapitatowej grup bankowych, a wigc znaczna cz¢$¢ kredytow transgranicznych, przy-
znanych innym bankom dzialajacym w Unii, to operacje wewnatrzgrupowe. Warto
réwniez zaznaczy¢, ze to wlasnie ten rodzaj ustug zostal szczegdlnie dotknigty kryzysem
finansowym. Jego spektakularnym przejawem byla wzajemna utrata zaufania i bardzo
istotne ograniczenie aktywnosci na europejskim miedzybankowym rynku transakeji nie-
zabezpieczonych [Giannone, 1 in., 2012]. Trzeba przypomniel, ze jeszcze w 2008
roku stawki Euribor byly kwotowane w panelu 43 bankéw. Pod koniec 2013 roku
grono to skurczylo si¢ do 31 bankéw [Euribor-EBF, 2013].

Swiadczenie ustug dla pomiotéw niefinansowych jest domena operacji krajowych.
W tym przypadku udzial kredytow transgranicznych wynosilt zaledwie 10,5% w 2004 roku,
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by zwigkszy¢ si¢ do 13% w polowie 2008 roku. Od tego momentu na znaczeniu po-
nownie zyskaly kredyty oferowane wewnatrz danego patistwa, cho¢ przyrost wyniost
tylko okolo 1 punktu procentowego. Oznacza to, ze podmioty niefinansowe zdecydo-
wanie silniej sa przywiazane do tradycyjnych kanatéw dystrybucii ustug bankowych.

4. Koncentracja i efektywno$¢ sektora bankowego

Europejski system bankowy byl od przetomu lat osiemdziesiatych 1 dziewigc¢dziesia-
tych ubiegtego wicku arena licznych fuzji 1 przejeé. Czes$¢ z nich wynikata z ekspansji
rynkowej powstajacych grup bankowych, ktére rozrastaly sie wchodzac w alianse
z obecnymi juz na rynku podmiotami. Natomiast dosy¢ znaczacy odsetek transakeji miat
charakter sanacyjny, bardzo czesto inspirowany dziataniami bankéw centralnych oraz or-
ganéw nadzoru, ktére dazac do zachowania stabilnosci finansowej, zachecaly 1 pomagaly
w przejeciu bankéw zagrozonych upadloscia [Koetter i in., 2007; Jonung, 2009].

Pierwsza fala konsolidacji w pastwach ,,starej” Unii Europejskiej miata zdecydowa-
nie krajowy charakter, gdyz taczyly si¢ banki dziatajace w tym samym panstwie [Group of
Ten. .., 2001]. Szczegdlne byly takze fuzje migdzysektorowe, prowadzace do powstawania
konglomeratéw finansowych, oferujacych réwnoczesnie ustugi bankowe, ubezpieczenio-
we, jak réwniez operujace na rynku kapitalowym. Marques-Ibanez i Molyneux [Marques-
Ibanez, Molyneum, 2002] podkreslaja, ze konsolidacja bez udzialu pomiotéw zagra-
nicznych jest tatwiejsza, poniewaz polaczeniu podlegaja struktury o bardziej homogenicz-
nej kulturze organizacyjne;.

Jednoczesnie konieczne jest zaznaczenie, ze od poczatku ostatniej dekady XX wieku
nabral intensywnosci proces tworzenia przez organy unijne instytucjonalnych podstaw
dziatania wewnetrznego rynku ustug finansowych. W zwigzku z implementacja FSAP
oraz przygotowaniami do wprowadzenia euro grupy kapitalowe dazyly do uzyskania
w skali miedzynarodowej odpowiedniego potencjatu ekonomicznego do podjecia sku-
tecznej konkurencji na otwartym rynku.

W efekcie powstaly silne krajowe grupy bankowe. Przykladami sq hiszpaniskie: BBVA
i Santander, wloskie: Banca Intesa oraz Unicredito, niemieckiec HVB lub Deutsche Bank
badzZ austriacki Erste Bank.

Réwnoczesnie wzrdst stopien koncentracji sektoréw bankowych panstw tworzacych
wowcezas Wspolnote Europejska. W literaturze przedmiotu mozna znalezé rézne propo-
zycje pomiaru koncentracji rynku [Samuelson, Marks, 2009]. Ze wzgledu na prostote
obliczen bardzo czgsto uzywa si¢ wspdlezynnika koncentracji, ktory wskazuje sume naj-
wigkszych udziatéw rynkowych, np. czterech lub pigciu przedsigbiorstw’. Oznacza to, ze
uwzgledniane podmioty majg przypisana t¢ sama wage, natomiast pomija si¢ znaczenie
reszty uczestnikéw rynku. Alternatywa jest wskaznik Herfindhala-Hirschmana (HHI),
ktory jest sumg kwadratow udziatéw wszystkich przedsiebiorstw®. W tym przypadku

7 Tak pojmowana koncentracja sektora bankowego catkowicie pomija kwestie bankowosci transgra-
nicznej. Jednakze utomno$é zrédlowego materiatu statystycznego nie pozwala na usuniccie tej wady. Wy-
musza to postuzenie si¢ w niniejszej pracy tradycyjnie konstruowanymi miarami koncentracji.

8 W zwiazku z tym, ze udzialy podaje si¢ w punktach procentowych, stad maksymalna wartos¢ HHI dla
rynku w pelni zmonopolizowanego wynosi 10000.
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wigksza wage osiagaja udzialy podmiotow dysponujacych znaczniejszym udziatem ryn-
kowym i ujmuje si¢ wplyw stabszych uczestnikdéw rynku.

W praktyce ustawodawstwa ochrony konkurenciji (prawa antymonopolowego)
w USA i Unii Europejskiej znajduja, si¢ odwolania do pozioméw HHI. Przyktadowo,
w obu systemach prawnych nie wymaga si¢ uzyskiwania aprobaty administracyjnej
dla potaczen, po ktérych HHI bedzie wynosi¢ mniej niz 1000°.

Zmiany strukturalne z lat dziewigédziesiatych XX wieku w bankowosci panstw
»starej” Unii Buropejskiej znaczaco zwickszyly wskaznik CR5 aktywow, to jest
taczne udzialy pieciu najwigkszych bankéw w catkowitej sumie bilansowej. Prze-
cigtna warto$¢ na koniec 1999 roku wynioslta 57,1%, podczas gdy na poczatku dekady
bylto to 50,9% [Santillan, Salgado, 2011].

Druga polowa lat dziewigédziesiatych ubieglego stulecia to niezwykle wazny okres dla
bankowosci panistw przechodzacych transformacje gospodarcza. Po pierwszej fazie
przeksztatcen, skutkujacej zmiana form prawnych, nastapita prywatyzacja bankéw.
Pod koniec XX wieku zdecydowany prymat w tego rodzaju operacjach zdobyt wéwczas
kapital zagraniczny. Wiazalo si¢ to z tym, ze relatywnie skonsolidowane juz grupy
kapitalowe z europejskich panstw wyzej rozwinictych rozpoczely ekspansje kapitatows
w krajach Europy Srodkowo-Wschodniej [Bonin i in., 2005; Pawlowska, 2004].

Po dokonaniu znaczacych zmian prawnych na poziomie Unii Europejskiej, wprowa-
dzeniu euro oraz zakoniczeniu poczatkowego okresu przejmowania prywatyzowa-
nych bankéw w krajach transformujacych si¢ pojawila si¢ seria fuzji transgranicznych,
ktéra objeta banki z UE-15. Przyktadami sg transakcje prowadzace do powstania grup:
Dexia (Belgia i Francja), Nordea (Dania, Finlandia, Szwecja oraz Norwegia), HVB
(Niemcy i Austria), a nastgpnie Unicredit (Niemcy i Wlochy), czy tez, przytaczany
juz, Fortis (kraje Beneluxu).

Wspomniane powyzej, potaczenia nie staly si¢ jednak normg. Od fiaska przejecia
ABN AMRO nie doszto w Unii Europejskiej do zadnej znaczacej konsolidacji grup
bankowych. Mialy miejsce za to operacje odsprzedawania podmiotéw zaleznych, ktore
przechodzily z jednej grupy do drugiej. Przyktadami sa banki dziatajace w Polsce: BZWBK
z irlandzkiej grupy AIB trafit do grupy hiszpadskiego Santandera, podobnie jak Kre-
dyt Bank, ktéry nalezat do belgijskiego KBC1.

Stopien koncentracji rynku bankowego, zalezny od pozycji, jaka osiagnely najwigksze
podmioty, rodzi pytanie o jego zwiazek z efektywnoscia. Jak zauwaza Lubinski [Lu-
binski, 2012], rosnacej koncentracji zwiazanej z pozytywnymi efektami skali powinna
towarzyszy¢ poprawa uzyskiwanych wynikéow ekonomicznych. Z drugiej strony
moze by¢ wykreowany zesp6t bankéw ,,zbyt duzych, by upasé”, ktére mimo popel-
nionych kardynalnych bledow zarzadczych i ponoszonych strat sq wpierane publicz-
nymi $rodkami [Sorkin, 2009; Sledzik, 2013].

 Wytyczne w sprawie oceny hotyzontalnego polaczenia przedsiebiorstw na mocy Rogporzadzenia Rady
w sprawie kontroli koncentragi predsi¢biorstw (2004/C 31/03), [Dz. Urz. UE C 31 z dnia 5 lutego 2004;
Horizontal Merger Guidelines, 1997].

10 Zdecydowana wigkszos¢ tego typu operaciji jest spowodowana koniecznoscia podniesienia wspdl-
czynnikéw wyplacalnosci grup bankowych. Wigcej o wymogach kapitatowych pisze Cicirko [Cicirko, 2011].



30 Michatl Kruszka

W zwiazku z powyzszym, w niniejszej pracy przedstawiono analiz¢ zwigzkoéw miedzy
przyjetymi miarami koncentracji a efektywnoscia europejskich sektoréw bankowych.
W tym celu postuzono si¢: wskaznikami CR5 oraz HHI, a takze stosunkiem kosztow
do dochodu (eost to income — C/1), marza odsetkowa netto (net interest margin — NIM),
rentownoscia aktywow (refurn on assetrs — ROA) oraz rentownodcia kapitaléw wiasnych
(return on equity — ROE). Wymienione wskazniki z 2012 roku zamieszczono w tabeli 1.

TABELA 1.
Koncentracja i efektywno$¢ sektoré6w bankowych w panstwach cztonkow-
skich Unii Europejskiej w 2012 roku

Paiistwo HHI CRs | c/1 | NIM | ROA | ROE
%

Austria 395 36,49 67,91 1,66 0,31 4,14
Belgia 1061 66,35 71,97 1,30 0,19 3,28
Bulgaria 738 50,38 52,01 3,19 0,64 4,86
Cypr 996 62,50 57,35 2,31 344 90,29
Crechy 999 61,48 45,88 2,58 1,36 14,09
Dania 1130 65,61 59,90 1,11 0,10 2,04
Estonia 2493 89,60 43,62 2,14 2,01 14,18
Finlandia 3010 79,01 51,37 0,52 0,35 9,12
Francja 545 44,62 70,44 1,07 0,17 342
Grecja 1487 79,47 72,16 2,06 2,10 79,00
Hiszpania 654 51,40 50,37 1,81 1,37 24,61
Holandia 2026 82,08 65,34 1,15 0,19 425
Irlandia 1,000 56,38 92,73 0,59 0,92 14,57
Litwa 1749 83,63 56,54 2,58 0,95 9,66
Luksemburg 345 33,08 51,79 0,64 0,49 7,46
Lotwa 1027 64,05 54,76 1,74 0,59 6,01
Malta 1314 74,46 25,14 1,77 1,15 5,72
Niemey 307 33,01 73,89 1,01 0,05 1,10
Polska 568 44,40 51,98 2,67 1,20 10,94
Portugalia 1191 69,95 58,59 1,35 0,26 3,96
Rumunia 852 54,70 59,15 3,33 0,64 6,23
Stowacja 1221 70,72 60,25 3,09 0,95 8,11
Stowenia 1115 58,35 53,40 2,08 1,49 -19,26
Szwedja 853 57,42 55,63 1,01 0,44 9,62
Wegry 872 54,00 75,00 421 0,44 5,02
Wielka Brytania | 436 40,59 70,09 0,85 0,10 1,93
Wiochy 410 39,68 62,60 1,52 -0,06 0,92

Zr6dto: dane EBC.

W ujeciu zagregowanym system bankowy Unii Europejskiej charakteryzuje si¢ raczej
niska koncentracja, o czym $wiadczy przecigtny poziom HHI, tylko nieznacznie przekra-
czajacy 1000. Jednakze jest to wynik zastosowania Sredniej arytmetycznej. Gdyby
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HHI zwazy¢ udzialami poszczegolnych panstw w tacznych aktywach, przecigtna wyno-
sitaby 653. Polski sektor bankowy nalezy do jednych z najmniej skoncentrowanych
w Unii Europejskiej!!. W 2012 roku w rekach pigciu najwigkszych instytucii kredytowych
w Polsce znajdowalo si¢ 44,4% aktywéw sektora bankowego. O wzglednie niskim pozio-
mie koncentracji przekonuje réwniez warto$¢ indeksu Herfindahla-Hirschmana. W roku
2012 jego nizsza wartoécia cechowaly si¢ jedynie: Austria, Francja, Luksemburg,
Niemcy, Wielka Brytania oraz Wlochy. Trzeba takze zaznaczy¢, ze sektor bankowy
w Polsce jest najmniej skoncentrowany sposréd gospodarek krajow, ktore przystapily
do Unii Europejskiej w 2004 oraz 2007 roku.

Jednoczesnie sektor bankowy w Polsce nalezy do najbardziej dochodowych w Unii
Europejskiej. W roku 2012 wskazniki ROA oraz ROE byly wyzsze jedynie w Czechach
1 Estonii. Analiza poréwnawcza, obejmujaca marz¢ odsetkowa netto (NIM) oraz stosu-
nek kosztéw do dochodéw (C/1), wskazuje na nieznacznie gotsza pozycje naszego kraju.
Generalnie Polska w odniesieniu do tych dwoéch wskaznikéw przewyzsza ,,stare” gospo-
darki unijne i plasuje si¢ w pierwszej pigtce sposréd grupy obejmujacej 12 nowych
krajow cztonkowskich.

Z uwagi na che¢ uchwycenia ewolucji poszczeg6lnych systeméw bankowych obliczono
zespol wskaznikéw analogicznych do tych, ktére zaprezentowano w tabeli 1., jednakze
tym razem okreslono $rednig z lat 2004-2012. Dodatkowo przedstawiono miary dyspet-
sji, ktérymi byly odchylenia standardowe. Tego rodzaju informacje znajduja si¢ w tabeli 2.

Wyniki analizy wskazuja, ze koncentracja sektoréw bankowych w Unii Europejskiej
w badanym okresie nie rosta, co istotnie odrdznia uwzgledniane lata od tendencji obser-
wowanych w ostatniej dekadzie ubiegtego wicku. Co wigcej, wspotczynniki koncen-
tracji charakteryzujq si¢ niewielka zmiennoscia, o czym $wiadczy fakt, iz relacja odchylenia
standardowego do $redniej arytmetycznej nie przekracza kilkunastu procent. Na dru-
gim biegunie znajduja si¢ miary rentownosci. W przypadku ROA systeméw banko-
wych Grecji czy Cypru zmienno$¢ przekroczyta 1000, natomiast wspolczynnik zmien-
nosci ROE w Belgii badz na Litwie byl wyzszy niz 500.

Uwzgledniajac przecigtne wartosci badanych miar koncentracji, mozna powtorzyc
wyzej sformutowane wnioski dotyczace bankowosci w Polsce. W przypadku miar efek-
tywnosci Polske nalezy umiesci¢ w absolutnej czotéwee krajéw unijnych. Swiadcza
o tym kazdorazowo jedne z najwyzszych $rednich miar: NIM, ROA i ROE, a réwnocze-
$nie niemal najmniejsze wspolczynniki zmiennosci. Oznacza to, ze bardzo dobre osia-
gniecia ekonomiczne sg relatywnie stala cecha polskiego systemu bankowego, co zna-
€zaco go wyrdznia sposrdd pozostatych panstw cztonkowskich Uni Europejskie;.

Kolejnym krokiem analizy bylo ustalenie kierunku 1 sily powiazan pomiedzy kon-
centracja a efektywnoscig badanych systeméow. W tym celu obliczono wspoétczynniki
korelacji Pearsona dla kazdego okresu oraz pomiedzy przecigtnymi poziomami z lat
2004-2012. Uzyskane rezultaty zamieszczono w tabelach: 3. 1 4. Wyrézniono wspdtczyn-
niki statystycznie istotne dla poziomu istotnosci 0,05.

11 'Warto zauwazy¢ statystycznie istotng ujemng korelacje stopnia koncentracji z rozmiarami rynku,
ktére utozsamiono z populacja danego kraju. Dostrzegalnym odstepstwem od reguly ,,mate panstwo —
wysoko skoncentrowany sektor bankowy” sa Luksemburg oraz Austria.
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TABELA 2.

Koncentracja i efektywno$¢ sektorow bankowych oraz ich zmiennos¢
w panstwach czfonkowskich Unii Europejskiej w latach 2004-2012

Paristwo HHI cCRs | c/1 ] N;iw | ROA | ROE
Austria 471 40,27 65,4 1,68 0,47 8,61
(72) (3.57) (5.82) 0,07 (0,32) (6.49)

Belgia 1737 78,60 68,2 1,09 0,16 391
(397) 6,77) (8,38) ©0,17) 0,67) (20,01)

Bulgaria 770 53,76 53,5 415 1,49 14,03
(58) (3,15) G,71) (0,73) (0,69) (8,06)

Cypr 1041 62,45 52,0 2,00 -0,19 8,32
(56) (2,63) (5.92) 0,31 2,03) (45,75)

Czechy 1063 63,28 51,2 2,55 127 18,22
(54) (1,60) (6,64) (0,23) (0,10) (4,39)

Dania 1125 65,39 59,5 1,13 0,30 6,30
(59) (1,08) (6,72) (0,13) (0,40) (8,39)

Estonia 3242 94,47 435 235 1,22 11,94
(536) (3,23) (3,04) (0,36) (1,88) (24,05)

Finlandia 3 006 82,03 51,3 1,02 0,61 9,74
(420) (1,44) (4,19) (0,33) (0,29) 2,52)

Francja 647 49,32 67,0 091 0,36 8,07
(68) (2,66) (4,74) (0,25) 0,18) (4,25)

Grecja 1189 69,48 58,8 2,59 0,01 5,95
(131) (4.41) (5.98) (0,23) (1,15) (33,01)

Hiszpania 517 43,87 494 1,68 0,46 8,37
(68) (3.62) (4,26) (0,15) (0,76) (13,99)

Holandia 1957 84,62 80,5 1,14 0,26 7,56
(147) (1,41) (39,89) 0,11 (0,30) (9,43)

Irlandia 756 51,76 91,3 0,81 -0,40 5,67
(167) (5,75) (121,43) (0,16) (1,34) (29,68)

Litwa 1778 81,32 55,5 2,02 0,40 3,68
(115) (2,00) (6,06) (0,35) 1,71) (28,65)

Luksemburg 320 30,50 50,3 0,60 0,47 19,99
20) (1,24) (6,75) (0,10) (0,23) (19,50)

Fotwa 1108 65,53 55,9 2,13 0,26 469
(115) (4,03) (7,56) (0,45) (1,93) (26,60)

Malta 1259 73,19 325 141 093 9,04
92) (2,54) (9,96) ©0,17) (0,44) (5,28)

Niemcy 226 26,07 71,1 0,93 0,08 1,94
62) (5.33) (6,82) (0,09) ©,18) (5,61)

Polska 601 4567 56,9 2,84 132 14,61
48) (2,39) (4,32) (0,21) (0,32) (5.04)

Portugalia 1150 69,09 574 1,67 0,45 7,61
(44) (1,49) 2,60) (0,19) (0,48) (8,16)

Rumunia 979 55,97 57,7 3,90 1,03 8,86
(128) (3,00) (6,36) (0,58) (1,01) (8,50)

Slowacja 1182 69,76 57,9 2,74 0,99 11,61
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(75) 2,41) (4,94) (0,39) (0,22) (3,76)
Stowenia 1257 60,54 57,7 2,23 0,13 2,96
(104) (2,13) (3,28) (0,20) (0,84) (12,17)
Szwecia 880 58,49 56,3 1,03 0,53 13,05
(40) 2,30) (1,88) (0,15) 0,16) (4,66)
Wegry 832 54,04 58,1 3,97 0,86 12,64
@7 (0,79) (8,45) (0,45) (1,05) (14,42)
Wielka Brytania | 421 38,24 52,5 1,16 0,32 497
(59) (3,80) (11,14) 0,27) 0,38) (7,00)
Wiochy 316 32,62 61,6 1,72 0,31 4,25
(79) (5,78) (2,59 0,19 (0,52) (7,55)
Objasnienia: liczby w nawiasach oznaczaja odchylenie standardowe.
Zrédlo: obliczenia whasne na podstawie danych EBC oraz IMF.
TABELA 3.

Korelacja miar koncentracji i efektywnosci sektorow bankowych w pan-
stwach cztonkowskich Unii Europejskiej w wybranych latach

Wskaznik HHI
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
C/1 20,085 | <0132 | 0,140 | 0189 | 0,131 | -0.103 | -0,075 | 0,295 | -0.266
NIM 0,052 | 0,030 | 0056 | 0090 | 0033 | 0,082 | -0134 | -0,058 | -0,045
ROA 0273 | 0221 | 0225 | 0327 | 0013 | <0366 | 0021 | 0276 | 0,167
ROE 0,035 | -0,042 | 0,091 | 0415 | 0,053 | -0356 | 0049 | 0178 | 0,036
CR5
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
C/I 20,020 | -0,073 | 0,098 | -0144 | 0118 | -0.138 | -0,056 | -0,397 | -0.282
NIM 0,097 | 0089 | 0103 | 0,155 | 0144 | 0042 | 0011 | 04110 | 0,119
ROA 0233 | 0222 | 0243 | 0336 | 0045 | -0349 | 0001 | 0265 | 0,097
ROE 0,010 | -0,018 | 0,102 | 0,394 | 0,021 | -0366 | 0004 | 0110 | -0,097
Zrédlo: jak w tabeli 2.
TABELA 4.

Korelacja przecigtnych miar koncentracji i efektywnosci sektorow banko-
wych w panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej w latach 2004-2012

Wskaznik HHI CR5
C/1 -0.192 -0.169
NIM 0.002 0.098
ROA 0.159 0.135
ROE 0.017 -0.065

Objasnienia: analogicznie do tabeli 3., test istotnosci wspoltczynnika korelacji przeprowadzo-
no przy poziomie istotnosci réwnym 0,05. Wartosci statystycznie istotne powinny zosta¢ wy-

réznione.

Zrodlo: jak w tabeli 2.
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Efektywno$¢ systemu bankowego poprawia si¢ wtedy, gdy maleje stosunek kosztéw
do dochodéw (C/I). Jesli wzrostowi koncentracji towarzyszylyby pozytywne efekty
skali, to nalezalo oczekiwac negatywnej korelacji HHI (lub CR5) z miarg C/1. Uzyskane
rezultaty potwierdzaja taki wniosek. Jednakze sita tego zwiazku jest tak znikoma, Ze hi-
poteze o jego statystycznej istotnosci nalezy odrzucié.

Pozytywne efekty powickszenia si¢ udzialéw rynkowych najwigkszych instytucii kre-
dytowych powinny by¢ obserwowane dzi¢ki dodatniej korelacji miar koncentracji oraz
NIM, ROA i ROE. Dane zaprezentowane w tabelach: 3.1 4. nie pozwalaja na wyciagnie-
cie tak jednoznacznych wnioskéw.

O 1ile korelacja przecietnych wskaznikoéw ustalonych dla okresu 2004-2012 zdaje si¢
potwierdzaé taka zalezno$é, o tyle wspolczynniki obliczone dla poszczegdlnych lat wska-
zujg na zmieniajacy si¢ w czasie relacje. Co wigcej, ponownie negatywnie zweryfiko-
wano hipotezg¢ o statystycznie istotnej sile pojawiajacych si¢ zwiazkéw. Na tej podstawie
mozna stwierdzié, ze w skali Unii Europejskiej nie wystepuje losciowo potwierdzona
pozytywna zalezno$¢ pomiedzy koncentracja w sektorze bankowym a szeroko rozu-
miang efektywnoscia finansows tego sektora.

5. Podsumowanie

Pod koniec ubieglego wicku europejski sektor bankowy doswiadczyt licznych fuzji
1 przejeé. Poczatkowo odbywaly si¢ one wewnatrz danego systemu gospodarczego, by
w pierwszych latach funkcjonowania strefy euro nabra¢ charakteru transnarodowe-
go. W rezultacie wyraznie wzrést udzial kapitatu zagranicznego w aktywach bankowych.
Réwnoczesnie na znaczeniu zyskaly najwigksze podmioty, co prowadzilo do silniejszego
skoncentrowania sektora bankowego.

Jednakze kryzys finansowy wywolat istotne zmiany w modelach biznesowych wielu
bankéw. Zmienilo si¢ takze otoczenie instytucjonalne oraz regulacyjne. Efekty tych zja-
wisk mozna dostrzec w parametrach opisujacych funkcjonowanie europejskiego systemu
bankowego.

Bardzo charakterystyczne jest zmniejszenie si¢ sumy bilansowej relatywizowanej
w odniesieniu do PKB oraz odejscie od dynamicznej ekspansji miedzynarodowe;.
W zwiazku z tym w ostatnich latach zauwaza si¢ przyrost odsetka aktywéw bankowych,
ktére sa w posiadaniu kapitalu krajowego. O kilka punktéw procentowych zmniejszyl sie
jednoczesnie udziat kredytéw transgranicznie udzielanych europejskim instytucjom mo-
netarnym, przy rownoczesnej niezwykle matej ekspozycji sektora niefinansowego na
tego rodzaju operacje. Oznacza to, ze wspolny rynek ustug finansowych jest nadal
idea, ktoéra w Unii Europejskiej nie nabrata trwatego wyrazu ekonomicznego.

W latach 2008-2012, mimo spadajacej liczby instytucji kredytowych, wyhamowat
przyrost koncentracji sektorow bankowych. Najwicksze grupy bankowe nie powigk-
szyly swoich udzialéw w aktywach, rowniez HHI pozostal na tym samym niemal
poziomie. W ujeciu zagregowanym nie mozna takze znalez¢ statystycznie weryfikowal-
nych zwigzkéw miedzy koncentracja a efektywnoscia systeméw bankowych. Stad
ewentualna aprobata kompetentnych organéw nadzoru wobec transakeji przejecia
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musi podlega¢ ocenie, w ktorej trzeba wykorzysta¢ indywidualne dane. Podejscie makro-
ckonomiczne nie daje podstaw do twierdzenia, ze podmioty o wigkszych udziatach
rynkowych charakteryzuja si¢ lepszymi efektami ekonomicznymi.
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