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PERSPEKTYWY PRZEDSIEBIORSTW NIEFINANSOWYCH
WIDZIANE OCZAMI PRZEDSIEBIORCOW!

Streszczenie

Cel — Celem niniejszego artykutu jest prezentacja obrazu polskich przedsi¢biorstw
niefinansowych w roku 2023 na tle lat wezesniejszych, zaprezentowanego przez samych
przedsi¢biorcéw w ankietach wypetnianych na potrzeby tzw. szybkiego monitoringu Naro-
dowego Banku Polskiego. Autor opracowania wyznaczyt sobie zadanie wyboru, interpretacji
i skomentowania wybranych miernikéw i czynnikéw akeywnosci biznesowej oraz charak-
terystyk skfadajacych si¢ na obraz akeywnosci mikroeckonomicznej w Polsce w roku 2023.

Metoda badarn — W artykule wykorzystano krytyczng analizg literatury przedmiotu,
analiz¢ historyczng oraz analize poréwnawcza funkcjonujacych w Polsce przedsigbiorstw
niefinansowych.

Whioski — Zaréwno prognozy gospodarcze, formutowane jeszcze przed rozpoczgciem
roku 2023, jak i wyniki oraz oceny czastkowe w trakcie trwania tego roku sugerowaly,
iz bedzie to bardzo trudny, by¢ moze nawet kryzysowy czas dla aktywnosci gospodarczej
na poziomie mikroekonomicznym w Polsce, a takze w wigkszosci innych krajéw. Twarde
dane nie sg jeszcze znane, jednak przeprowadzone badanie pozwala stwierdzi¢, iz sektor
przedsigbiorstw w naszym kraju catkiem dobrze poradzit sobie z zewngtrznymi szokami
podazowymi, wygenerowanymi gléwnie przez wojne w Ukrainie. Polskie przedsi¢biorstwa
uniknely recesji w ich przypadku i faktycznie ziscit si¢ scenariusz tzw. migkkiego ladowania.

Oryginalnosé¢/wartosé/implikacje/rekomendacje — Gtéwne atuty niniejszego artykutu
tkwig w aktualnosci poruszanej problematyki oraz wzglednej wszechstronnosci nakreglone-
go obrazu polskich przedsigbiorstw w roku 2023. Wreszcie istotng kwestig jest pokazanie
zaleznosci pomiedzy tym, co dzieje si¢ na poziomie mikroekonomicznym, a pomyslnoscia
sfery makroekonomicznej.

Stowa kluczowe: przedsi¢biorstwo, zdolnosci produkeyjne, rentownos¢, zapasy, inwestycje,
prognozy popytu

" Artykut finansowany ze §rodkéw Wydziatu Ekonomii i Finanséw Uniwersytetu w Biatymstoku.
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NON-FINANCIAL ENTERPRISES IN 2023
SEEN THROUGH THE EYES OF ENTREPRENEURS

Summary

Purpose — The aim of this article is to present Polish non-financial enterprises in
2023 against the background of previous years, as seen by the entrepreneurs themselves
in surveys completed for the purposes of rapid monitoring of the National Bank of Poland.
The author of the study has set himself the task of selecting, interpreting and commenting
on selected measures and factors of business activity, as well as the characteristics that
make up the landscape of microeconomic activity in Poland in 2023.

Research method — The article uses a critical analysis of subject literature, historical
analysis, and a comparative analysis of non-financial enterprises operating in Poland.

Results — Both the economic forecasts formulated before the start of 2023, as well as
the results and partial assessments made during this year, suggested that it would be very
difficult, perhaps even crisis-like, for economic activity at the microeconomic level in
Poland, as well as in most other countries. Hard data is not yet available, but the survey
shows that the corporate sector in Our Country has coped quite well with external sup-
ply shocks generated mainly by the war in Ukraine. Polish companies avoided recession
and the so-called soft landing scenario came true.

Originality /value/implications/recommendations — The main advantages of this arti-
cle lie in the topicality of the issues discussed and the relative comprehensiveness of the
picture of Polish enterprises in 2023. Finally, an important issue is showing the relation-
ship between what is happening at the microeconomic level and the prosperity of the
macroeconomic sphere.

Keywords: enterprise, production capacity, profitability, inventory, investment, demand
forecast

JEL classification: D22, D24

1. Wstep

Whikliwa obserwacja zachodzacych globalnych proceséw gospodarczych upo-
waznia do opinii, iz kazde czasy maja swoje wyzwania, réznie postrzegane przez
wspotczesnych. Nie brakuje opinii, iz w dzisiejszych czasach nagromadzita si¢
ekstremalna liczba zagrozeni [Sopiriska, 2022, s. 4]. Wydaje si¢, ze po doswiad-
czeniu pandemii COVID-19 oraz po rosyjskiej agresji na Ukraing mamy rosnaca
$wiadomo$¢, iz paleta zagrozen roénie [Géralezyk, 2023, s. 44]. Rzecz jasna, trzeba
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sobie z nimi radzi¢, stad w spos6éb naturalny rodzi si¢ pytanie: Jak z konfrontacji
z tymi wlasnie wyzwaniami wychodzi polska gospodarka, a w szczegélnosci jak
radza sobie polskie przedsigbiorstwa?

Patrzac z dtuzszej perspektywy, mozemy stwierdzié, iz trwa bardzo dobry
okres rozwoju gospodarczego Polski. Od poczatku transformacji ustrojowej, tj.
przez ponad trzy dekady, bylismy jednym z lideréw wzrostu gospodarczego w Unii
Europejskiej, 6,5-krotnie zwigkszajac PKB per capita wedtug parytetu sity nabyw-
czej w cenach biezacych (wg MFW z okoto 6,7 tys. w 1990 r. do blisko 43,5 tys.
miedzynarodowych dolaréw w 2022 r.). Obecnie wedtug tego wskaznika jestesmy
juz bogatsi od Portugalii i zblizamy si¢ do poziomu Hiszpanii. Odporno$¢ naszej
gospodarki na kryzysy byla widoczna zaréwno w okresie pandemii COVID-19, jak
i turbulengji, ktére wstrzasnety $wiatowa gospodarka po upadku Banku Lehman
Brothers w roku 2008 [Gérka, 2023, s. 8].

Wydaje sig, ze jednym z najistotniejszych czynnikéw tej swoistej odpornosci
polskiej gospodarki jest przedsi¢biorczo$¢ Polakéw, materializujaca si¢ w skutecz-
nym funkcjonowaniu przedsi¢biorstw [Wnorowski, 2011, s. 28]. Ulokowanie tej
odpowiedzi wlasnie na poziomie mikroekonomicznym, wokét przedsigbiorstw
jest jak najbardziej wlasciwe. Przedsi¢biorczo$¢ i innowacje to kluczowe czynniki
rozwoju i konkurencyjnosci przedsigbiorstwa, a to z kolei ma dalej bezposrednie
przelozenie na rozwéj na poziomie makroekonomicznym, a w konsekwencji na
dobrobyt ogdlnonarodowy, ktéry tak naprawdg jest najwazniejszym celem [Wno-
rowski, Niklinska, 2020, s. 9].

Na temat znaczenia przedsi¢biorstw w gospodarce sformutowano wiele hipo-
tez [Noga, 2009, s. 121], w ktérych bardzo cz¢sto eksponowany jest ich udziat
w procesie tworzenia warto$ci. Laricuch wartosci oznacza drogg od pozyskania
surowca do dostarczenia gotowego produktu koricowemu nabywcy, gdzie na
kazdym etapie produkt zyskuje na wartosci [Podstawy nauki o przedsigbiorstwie,
2003, s. 28]. Rewolucja informatyczna i internetowa lat 90. XX wieku wywotata
zainteresowanie mozliwosciami tworzenia nowych dziedzin biznesu i pokazala, ze
wbrew powszechnym stereotypom mozna zaoferowa¢ klientom produkty i ustugi
o zupetnie innym charakterze niz dotychczas istniejace — czego przyktadem jest
Microsoft. Réwnoczesnie otworzyla si¢ droga do reorganizacji obecnie stosowa-
nych proceséw biznesowych w celu sformutowania nowych taficuchéw wartosci,
zapewniajacych szybsza dostawe lepszych i tariszych produktéw [Mellor i inni,
2011, s. 38-39]. To jest wlasnie grunt dla przedsigbiorczosci i innowacgji.

Uwzgledniajac powyzsze tezy i stanowiska, cel niniejszego opracowania okre-
Slono jako opisanie sytuacji sektora przedsi¢biorstw niefinansowych w roku 2023
z licznymi odniesieniami do lat minionych. Dla potrzeb tego opisu dokonano wy-
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boru istotnych wskaznikéw i charakterystyk pochodzacych z ankiety Narodowego
Banku Polskiego. Na pytania ankietowe odpowiadali sami przedsi¢biorcy, zatem
stworzony obraz jest subiektywny. Niezaleznie od tego, zdaniem autora, realizacja
zatozonego celu jest wazna i potrzebna, gdyz jej walory poznawcze s aktualne
i znaczace. Przedsigbiorstwa réznia si¢, rzecz jasna, pod wzgledem odpornosci na
kryzysy, a poszukiwanie nowych, alternatywnych rozwiazan dla wzrostu oraz ucze-
nia si¢ nowego rynku pozwala im wychodzi¢ z kryzysu wzmocnionym [Grabowska,
Orola, 2022]. Hipoteza gléwna niniejszego opracowania uczyniono stwierdzenie,
iz sektor przedsi¢biorstw niefinansowych w Polsce w 2023 dobrze radzit sobie
z wigkszo$cia wyzwan majacych Zrédta w otoczeniu wewnetrznym i zewngtrznym.

W procesie realizacji zatozonego celu oraz weryfikacji sformutowanej hipotezy
wykorzystano publikacj¢ Narodowego Banku Polskiego — Szybki Monitoring NBP
[Szybki Monitoring NBP, 2024]. Opracowanie to opiera si¢ gtéwnie na dwéch
zrédtach danych: ankiecie Szybki monitoring NBP (SM) oraz sprawozdaniach
o przychodach, kosztach i wyniku finansowym, a takze naktadach na srodki trwate
(wyniki finansowe, dane GUS). Badania SM prowadzone sa nieprzerwanie od
korica 1997 r. Badanie, ktére wykorzystano w niniejszym opracowaniu, odbyto si¢
w grudniu 2023, jest wigc bardzo aktualne. Wzi¢to w nim udziat okoto 2,5 tys.
podmiotéw wybranych z terenu calego kraju. Byly to przedsi¢biorstwa z sektora
niefinansowego, reprezentujace wszystkie sekcje PKD poza rolnictwem, lesnic-
twem i rybotéwstwem, oba sektory wlasnosci, przedsi¢biorstwa z sektora MSP
oraz duze jednostki.

2. Ogolna sytuacja ekonomiczna ankietowanych przedsiebiorstw

W swietle wynikéw SM NBP sytuacja w sektorze przedsi¢biorstw zaczeta sig
poprawia¢ pod koniec 2023 roku (patrz rysunek 1). Pokazany tam wskaznik ocen
powstal jako prezentacja odpowiedzi na pytanie, jak przedsi¢biorstwa oceniaja
swoja sytuacj¢ ckonomiczna, pomijajac typowe dla tego okresu wahania sezonowe.
Respondenci mogli wybiera¢ pig¢ odpowiedzi, w skali od bardzo dobrej do zfej.
W catym 2023 r. wskaznik ocen biezacej sytuacji ekonomicznej ksztattowat si¢
wyraznie ponizej przecigtnej historycznej, ale pod koniec roku znaczaco si¢ popra-
wil. W IV kw. wskaznik wynidst 48,3 pkt. proc. wobec 42,1 w poprzednim kw.
i 45,8 w IV kw. 2022, mediana wskaznika: 52,3 pkt. proc. Wydaje sig, ze takie
whasnie uksztaltowanie si¢ charakteryzowanych wskaznikéw mozna potraktowaé
jako zwiastun zapowiadanego w 2024 r. ozywienia [por. Otoczenie wspdtczesnych
organizacj. .., 2023, s. 7-12].
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RYSUNEK 1
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Zrédio: [Szybki Monitoring NBP, 2024].

Badania pokazuja, ze gléwna bariera rozwoju przedsi¢biorstw pozostawaly
ciagle jeszcze wysokie i rosnace ceny surowcéw i materiatéw wykorzystywanych
do produkeji. W IV kw. 2023 odsetek przedsi¢biorstw zgtaszajacych t¢ bariere
wynidst 14,4%, za$ na poczatku 2023 — 20,6%. Na drugim miejscu wéréd barier
wskazywano wysokie koszty pracy — w IV kw. 11,4%, za$ na poczatku roku —
8,6%. Nalezy zauwazy¢, iz odsetek wskazujacych barier¢ w postaci rosnacych
cen na przestrzeni roku zmniejszyt si¢, natomiast tych, ktérzy wskazywali barierg
w postaci rosnacych kosztéw pracy — wzrést.

W 2023 r. wskaznik ocen biezacej sytuacji ekonomicznej w grupie eksporte-
réw pogorszyl si¢ w poréwnaniu do 2022 r. — w IV kw. 2023 wskaznik wynidst
51,3 pkt. proc. wobec 58 pkt. proc. rok wczesniej. Nieeksporterzy za$ oceniali
swoja sytuacj¢ w 2023 r. nieznacznie lepiej niz rok wezesniej, ale wyrazng poprawe
kondygji tych firm zaobserwowano dopiero w grudniu 2023 r. — w IV kw. 2023
wskaznik wyniést 44 pke. proc. wobec 33,1 pke. proc. w IV kw. 2022.

Mimo to eksporterzy nadal pozostawali w lepszej kondycji niz nieeksporterzy.
Pod koniec roku wskazniki dla obu grup wyniosty odpowiednio 51,3 pkt. proc.
i 44 pkt. proc., cho¢ réznice migdzy ocenami zmniejszyly si¢. W ostatnich 10 la-
tach byto to $rednio 20 punktéw, a zatem dwa razy wigcej niz obecnie.
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3. Gléwne determinanty ocen przedsiebiorcéow

Przedsigbiorcy to bardzo pragmatyczni ludzie, ktdrzy swoje sady na temat
wlasnego biznesu formutuja na podstawie faktéw, wynikajacych z postrzegania
tego, jak funkcjonuje ich przedsi¢biorstwo w biezacej sytuacji [Olejniczak-Szuster,
2021, s. 22-25]. Oceny te przewaznie sa oparte na wybranych parametrach, oce-
nianych w danym czasie jako istotne.

3.1. Wykorzystanie zdolnosci produkcyjnych

Wyniki SM NBP wskazuja na post¢pujace od 2 lat stopniowe obnizanie si¢
wykorzystania zdolnosci produkeyjnych, szczegélnie wyrazne w grupie eksporteréw
wyspecjalizowanych — rysunek 2. W IV kw. 2023 r. wykorzystanie zdolnosci produk-
cyjnych bylo juz tylko nieznacznie nizsze niz kwartal wezesniej (o 0,1 pkt proc.), ale
0 0,7 pkt proc. nizsze niz przed rokiem oraz o 2 pkt proc. nizsze niz 2 lata wezesniej.

RYSUNEK 2
Wskaznik wykorzystania zdolnosci produkcyjnych
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Zrédto: [Szybki Monitoring NBP, 2024].

Spadek wykorzystania zdolnosci produkcyjnych w ujeciu kwartalnym zano-
towano szczegdlnie wirédd producentéw nietrwatych débr konsumpcyjnych, débr
inwestycyjnych oraz w ustugach nierynkowych, natomiast w pozostatych klasach
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przedsi¢biorstw wedlug przeznaczenia produkeji i ustug stopiert wykorzystania
zdolnosci produkeyjnych nie zmienit si¢ istotnie.

3.2. Rentownos$¢
Oceny rentownosci w 2023 r., zwlaszcza w 1 potowie tego roku, pogorszaty sie
wzgledem roku 2022. Znacznie silniejsze spadki ocen rentownosci odnotowano
w przypadku sprzedazy zagranicznej niz krajowej. Mimo iz oceny rentownosci
eksportu byly ciagle wyzsze niz sprzedazy krajowej, to réznica w ocenach wyraz-
nie si¢ zmniejszyla. Udzial przedsigbiorstw oceniajacych rentowno$¢ eksportu jako
satysfakcjonujaca wynidst na poczatku roku 48% wobec 51,4% rok wcze$niej, na

koniec IV kw. 2023 udzial ten znowu wzrést do 52%.

RYSUNEK 3
Oceny rentownosci wiasnego biznesu
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Zrédto: [Szybki Monitoring NBP, 20241,

W grupie nieeksporteréw rentowno$é pod koniec roku silnie wzrosta wzgle-
dem poprzedniego roku i w tym okresie byta juz oceniana jako wyzsza niz miato to
miejsce rok wezesniej. Udzial przedsigbiorstw oceniajacych rentowno$¢ sprzedazy
krajowej jako satysfakcjonujaca wynidst na poczatku roku 41,5% wobec 43,3%
rok wcze$niej, na koniec IV kw. 2023 udziat ten wzrést do 49,2%.
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3.2. Zapasy

Za sprawg pandemii COVID-19, ktéra spowodowata olbrzymie zaktécenia
w lafcuchach dostaw, problematyka zapaséw w ekonomice przedsigbiorstwa po-
wrécita na czolowe pozycje. Wzrost znaczenia czynnikéw losowych z jednej strony,
z drugiej za$ wysoka inflacja sprawily, iz przedsi¢biorcy na powrét w wigkszym
stopniu zaczeli przywiazywaé wage do zapaséw bezpieczenistwa.

RYSUNEK 4
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Zrédio: [Szybki Monitoring NBP, 2024].

W warunkach ostabienia koniunktury, szczegélnie miedzynarodowej’, ztago-
dzenia napig¢ w taricuchach dostaw” oraz spadajacych cen débr zaopatrzeniowych
problem nadmiernych zapaséw wyraznie obnizyt si¢ w IV kw. 2023, jednak na
tle historycznym weciaz pozostat wysoki. Odsetek firm wskazujacych na problem

% Por. np. ostatni raport Banku Swiatowego [World Bank, 2024].

3 Wskazuje na to m.in. ksztattowanie si¢ wskaznika napic¢ w globalnych taricuchach
podazowych — GSCPI [Benigno i in., 2022]. W styczniu 2024 r. funkcjonowanie §wiatowych
taricuchéw dostaw zostato jednak ponownie zaktécone w wyniku rebelianckich atakéw na
statki w rejonie Morza Czerwonego.
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z nadmiernym poziomem zapaséw produktéw gotowych, towaréw i materiatéw
wyni6st w IV kw. 2023 odpowiednio 13,3%, 10,6% oraz 8,8% i byl nizszy niz
przed kwartalem odpowiednio 0 0,6, 0,5 oraz 0,9 pkt. %. Mozna wigc ocenit, iz
problem ten jest stopniowo rozwiazywany. Wydaje sig, ze firmy zbytnio nie spie-
sz3 si¢ z obnizaniem poziomu zapaséw, gdyz niepewno$¢ w fadcuchach dostaw
ciagle jest wysoka.

Odsetek firm identyfikujacych taki problem byt szczegdlnie znaczacy w prze-
tworstwie przemystowym — 15,3% oraz 12,7% w przypadku zapaséw produktéw
gotowych i materiatéw. Na historycznie niskich poziomach uksztattowat si¢ nato-
miast odsetek firm wskazujacych na zbyt niski stan zapaséw (7,4%, 4,7% oraz 5%
odpowiednio w przypadku zapaséw produktéw gotowych, towaréw i materiatéw),
a problem zwigzany z niewystarczajacym stanem zapaséw materiatéw byt wskazy-
wany gtéwnie w budownictwie.

3.3. Inwestycje

W 2023 r. optymizm inwestycyjny przedsi¢biorstw byt wickszy. Wydaje sig,
ze kluczowe znaczenie dla decyzji inwestycyjnych w 2023 miaty poprawiajace si¢

perspektywy popytowe [Fuss, Vermeulen, 2008, s. 2337-2341].

RYSUNEK 5
Nastawienie inwestycyjne przedsiebiorcow
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Zrédto: [Szybki Monitoring NBP, 2024].
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Od czterech kwartaléw optymizm inwestycyjny przedsigbiorstw powoli ro-
$nie. Nastroje inwestoréw sg jednak nadal obnizone na tle danych historycznych.
W I kw. 2024 1. wskaznik OPTIN* wyniést 34,2%, érednia od 2012 r. wynosi
36,1%. Dane sygnalizuja jednoczesnie mozliwe ostabienie aktywnosci inwesty-
cyjnej duzych przedsigbiorstw, co jest powiazane z pogorszeniem optymizmu
w przedsiebiorstwach publicznych’.

Przed realizacja inwestycji powstrzymuja firmy gléwnie obawy o ksztattowa-
nie si¢ przysztego popytu — 24% firm ocenito t¢ barier¢ dla inwestycji jako silna,
wysokie lub rosnace koszty realizacji inwestycji — 20% oraz niekorzystne otoczenie
prawno-podatkowe — 18% wskazani. Na dalszym planie znalazty si¢ trudnosci
zwiazane z finansowaniem inwestycji®, wéréd keérych najwazniejsza kwestia jest
przejsciowa, zmniejszona dostgpnos¢ finansowania z funduszy unijnych — 16%
odpowiedzi.

4. Perspektywy rozwoju przedsiebiorstw niefinansowych
4.1. Prognozy sytuacji ogélnej

W 2023 r. wskazniki prognoz sytuacji ogélnej pozostawaly na historycznie
niskich poziomach — patrz rysunek 6.

W drugiej potowie roku oceny zaczely si¢ wyraznie poprawiaé. Wskaznik
kwartalnych prognoz sytuacji s.a. na koniec roku wyniést +4,2 pkt. proc. wobec
+0,2 pkt. proc. kwartal wezesniej i -7,9 pkt. proc. rok wezesniej. Mediana dla
catego okresu badania wyniosta +8,3 pkt. proc.; wskaznik prognoz rocznych s.a.
wyniést pod koniec roku +10 pkt. proc, wobec +9 pkt. proc. kwartat wezesniej
i-3,8 pkt. proc. rok wezesniej, mediana wyniosta +11,2 pkt. proc.

Poprawa ocen byta powszechna i dotyczyta zaréwno eksporterdw, jak i nieeks-
porterow.

* OPTIN jest wskaznikiem zlozonym i jest mierzony udziatem firm z pozytywnymi
prognozami aktywnosci inwestycyjnej w obszarach nowo planowanych inwestycji, planéw
kontynuacji zadari inwestycyjnych juz rozpoczgtych i planowanej zmiany skali naktadéw.

> Jednym z mozliwych wyjaéniert pogorszenia optymizmu inwestycyjnego w przedsicbior-
stwach publicznych jest silna zaleznos¢ inwestycji przedsigbiorstw publicznych od tzw. cyklu
wyborczego [por. np. Li, Lin, Xiu, 2019].

¢ Réwniez Schoder [2013] wskazuje, ze ograniczenia po stronie finansowania sa mniej wazne
dla inwestycji niz perspektywy popytowe.
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RYSUNEK 6
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Zrédto: [Szybki Monitoring NBP, 2024].
4.2. Prognozy popytu krajowego i eksportowego

Przedsi¢biorstwa oczekujg w I kw. 2024 r. szybszego wzrostu popytu ogétem,
wynikajacego z przyspieszenia wzrostu popytu krajowego (patrz rysunek 7). Z kolei
wzrost popytu zagranicznego — zgodnie z prognozami firm — ostabnie. Wskaznik pro-
gnoz popytu ogétem wynidst 5 pkt. proc. — wzrost o 2,3 pkt. proc. kw/kw, a wskaz-
nik prognoz eksportu osiagnat 7,1 pkt. proc. —spadek 0 4,1 pkt. proc. kw/kw. Szcze-
gélnie wyrazna poprawe prognoz popytu odnotowano w ustugach biznesowych
oraz w budownictwie.

Na oczekiwane ostabienie eksportu wskazywali w szczeg6lnosci eksporterzy
wyspecjalizowani w przetwérstwie przemystowym, prawdopodobnie w zwigzku
z utrzymujaca si¢ dekoniunktura w tym sektorze w cz¢sci gospodarek europejskich,
a zwlaszcza u naszego gléwnego partnera — w gospodarce niemieckie;.

W perspektywie rocznej przedsigbiorstwa oczekujg ozywienia popytu, gene-
rowanego przez wyzsze zapotrzebowanie zagraniczne przy umiarkowanym wzro-
Scie popytu krajowego (rysunek 8). Wskaznik prognoz popytu ogétem wynidst
8 pkt. proc. — wzrost 0 2,8 pkt. proc. kw/kw, a wskaznik prognoz eksportu osiagnat
21 pkt. proc. — wzrost 0 0,9 pkt. proc. kw/kw.
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RYSUNEK 7

Kwartalne prognozy popytu krajowego i eksportowego

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

prog. eksportu prog. popytu - eksporterzy === prog. popytu - nieeksporterzy

Zrédto: [Szybki Monitoring NBP, 20241,

RYSUNEK 8
Roczne prognozy popytu krajowego i eksportowego

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

———prog. eksportu prog. popytu — eksporterzy === prog. popytu - nieeksporterzy

Zrédto: [Szybki Monitoring NBP, 2024].
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Wzrost popytu oczekiwany jest w zdecydowanej wigkszosci branz, z wyjat-
kiem energetyki, cho¢ sita jego prognozowanego ozywienia jest wyraznie zréz-
nicowana. Najkorzystniejsze prognozy popytu wystepuja w przedsi¢biorstwach
$wiadczacych ustugi nierynkowe oraz wsrdéd producentéw nietrwatych débr
konsumpcyjnych.

Natomiast prognozy eksportu wskazujg na zblizona skalg jego oczekiwanego
ozywienia w wigkszosci wyrdznionych klas przedsi¢biorstw. Wyjatek stanowia
producenci trwalych débr konsumpcyjnych oraz inwestycyjnych, formutujacy
wyraznie nizsze prognozy sprzedazy zagranicznej.

5. Podsumowanie

Zaprezentowany obraz sektora przedsi¢biorstw niefinansowych w Polsce
w 2023 roku nie jest do korica jednoznaczny. W opinii autora moze jednak zosta¢
uznany za pozwalajacy na optymizm w ocenie biznesu w Polsce’. Caly czas nalezy
pamietad, iz jest to obraz subiektywny. Niemniej jednak uwidocznione tenden-
cje do wystgpowania istotnych charakterystyk, takich jak stopieri wykorzystania
mocy produkcyjnych, rentowno$¢, poziom zapaséw oraz nastawienie inwestycyjne
w roku 2023, s3 jednoznacznie pozytywne. Wszystko to pozwala stwierdzi¢, iz
sformutowana we wstepie hipoteza zostata zweryfikowana pozytywnie.

Ponadto analiza odpowiedzi ankietowanych pozwala stwierdzi¢, iz przedsie-
biorstwa oczekujg wyraznie szybszego wzrostu popytu w roku 2024. Poza zapre-
zentowanymi charakterystykami, na podkreslenie zastuguje takze fake, iz w roku
2023 obnizylo si¢ zapotrzebowanie przedsigbiorstw na finansowanie bankowe, zas
dostepnos¢ kredytu wzrosta®.

Biorac pod uwage powyzsze fakty oraz aspekty, mozna stwierdzi¢, iz sektor
przedsigbiorstw w Polsce w 2023 funkcjonowat na zdrowych fundamentach i dobrze
radzit sobie z trudnymi wyzwaniami. Wszystko to pozwala na optymizm w rysowaniu
jego perspektyw jako miejsca realizacji przedsi¢biorczych i innowacyjnych aktywnosci
w roku 2024, pamigtajac jednoczesnie, ze lista ryzyk i zagrozen jest ciagle dtuga.

7 Ten wzgledny optymizm przedsi¢hiorcow jest nieco ostabiany za sprawa wyzwan z obszaru
HR. Niedawne badanie przedsi¢biorstw przeprowadzone przez PFHR i Konfederacj¢ Lewiatan
pokazuje, iz najwiekszymi wyzwaniami firm w 2024 beda rosnace koszty zatrudnienia (67 proc.
wskazan) i trudnosci z pozyskaniem pracownikéw (55 proc. wskazan) [Blaszczak, 2024].

8 W éwietle badania von Schweinitza ksztattowanie sie popytu na kredyt wéréd przedsigbiorstw
jest wazniejsze w fazie ekspansji cyklu koniunkturalnego, podczas gdy ksztattowanie si¢ podazy
kredytu dla przedsigbiorstw — w fazie recesji [von Schweinitz, 2023].
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