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1. WSTEP

Uwaza sig, ze do skutecznej realizacji strategii rozwojowych firmy handlowe
winny posiada¢ odpowiednie srodki finansowe. Moga one by¢ wygospodarowa-
ne we wlasnym zakresie, albo tez mie¢ charakter zewnetrzny. Przykladami in-
strumentdw finansowania zewngtrznego firm handlowych sa faktoring i kredyt
dyskontowy. Sa to instrumenty krotkoterminowe, ktérych zastosowanie moze
utatwi¢ efektywne zarzadzanie ptynnoscia finansowa w przedsigbiorstwie.

Celem niniejszego opracowania jest charakterystyka tych zrodet pozyskiwa-
nia srodkéw finansowych, a przez to ich ,,popularyzacja” wsrod kadry zarzad-
czej firm handlowych odpowiedzialnej za finansowy aspekt budowy i realizacji
strategii rozwojowych. W referacie wykorzystano materialy udostepnione przez
wybrane banki komercyjne dziatajace na terenia wojewddztwa podlaskiego'.
W zwiazku z tym niniejsze opracowanie ma rowniez aspekt praktyczny: ulatwia
wybdr odpowiedniej dla potrzeb firmy formy faktoringu i kredytu dyskontowego
oferowanych przez banki komercyjne.

2. FAKTORING JAKO ZEWNETRZNY INSTRUMENT FINANSOWANIA FIRM
HANDLOWYCH

Faktoring polega na nabywaniu przez wyspecjalizowane podmioty (fakto-
réw) wierzytelnosci powstalych lub majacych powsta¢ pomigdzy faktorantem
(np. firmg handlowa) a jego dluznikiem oraz na $wiadczeniu im dodatkowych
ustug zwiazanych z tymi czynnosciami. Faktoring dotyczy wierzytelnosci nie-
przeterminowanych, zwiazanych z obrotem gospodarczym. W warunkach go-
spodarki polskiej szczegdlnie waznymi podmiotami swiadczacymi ustugi fakto-

* Mgr Arkadiusz Marcin NiedZwiecki. Uniwersytet w Biatymstoku.

! Jak wynika z rozméw przeprowadzonych z przedstawicielami PEKAO S.A., BIG Banku
Gdanskiego S.A., Banku Slaskiego S.A., podmioty handlowe w zakresie produktéw kredytowych
wykorzystuja przede wszystkim kredyty obrotowe w rachunku biezacym lub rachunku kredyto-
wym. Pomijaja natomiast w swoich decyzjach finansowych produkty ,,bardziej skomplikowane™,
ktorych przyktadami sa faktoring i kredyt dyskontowy. Uwaza si¢ w zwigzku z tym, ze istnieje
potrzeba ,,popularyzacji” tych rzadziej wykorzystywanych produktéw bankowych.
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ringowe sa banki komercyjne oraz zwiazane z nimi wyspecjalizowane firmy
faktoringowe, wylaczone z ich struktury organizacyjnej [1, s. 108; 3, s. 57]%.
Wiaze si¢ to z faktem dysponowania przez te podmioty znacznym kapitatem
niezbednym do zaangazowania w wykup wierzytelnosci, a takze odpowiednia
baza organizacyjna i wyszkolona kadra.

Mechanizm faktoringu przedstawiony jest na rysunku 1, przy czym poszcze-
golne strzatki oznaczaja nastgpujace czynnosci:

— kontrahent handlowy faktoranta skfada u niego zamdwienie:

— faktorant dostarcza produkt kontrahentowi i wystawia fakturg;

— faktorant przedstawia faktorowi fakture do wykupu;

— faktor ptaci faktorantowi okreslona czgs¢ kwoty pienigznej wynikajacej z fak-

toringu;
— kontrahent faktoranta sptaca faktorowi nalezno$¢ faktoringowa;
— ostateczne rozliczenie finansowe migdzy faktorem a faktorantem.

5
faktor -«
4
3 4l 6 kontrahent (dtuznik)
faktoranta
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faktorant 1

Rys. 1. Mechanizm faktoringu
Zrodto: opracowanie wlasne na podstawie [10].

Faktoring sklada si¢ z nastgpujacych elementow, ktére rdznig go od cesji
wierzytelnosci sensu stricte, a mianowicie:
— przelewu wierzytelnosci faktoringowych;

2 Wykaz podmiotéw gospodarczych prowadzacych ustugi faktoringowe na koniec 1997 r.
znajduje si¢ w [2, s. 71], przy czym jego uzupetnieniem sg informacje zawarte w [1, s. 110-112] -
dane na koniec 2000 r.

Praktyka polskiego rynku ustug faktoringowych pokazuje, ze podmioty niebankowe nie dys-
ponujg z reguly odpowiednio wysokimi srodkami finansowymi niezb¢dnymi do samodzielnego
$wiadczenia tych ustug. W zwiazku z tym sa one posrednikami w obrocie faktoringowym migdzy
przedsigbiorstwem a bankiem. Swiadcza glownie ustugi techniczne i administracyjne zwiazane
z faktoringiem, natomiast finansowanie operacji faktoringowych jest domeng banku [1,s. 111].

ie umowy SONB/SP/512497/2021




SPECYFICZNE INSTRUMENTY FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO FIRM HANDLOWYCH 187

— dyskonta wierzytelnosci’;

— dodatkowych (poza cesja wierzytelnosci) ustug Swiadczonych przez faktora.

Dzigki przelewowi wierzytelnosci faktorant uzyskuje niezbedne w dziatalno-
$ci gospodarczej srodki finansowe, moze przy tym dokona¢ transferu ryzyka
zwigzanego z ich wyegzekwowaniem na faktora. Uwaza sig, ze jest to szczegdl-
nie istotne w przypadku firm handlowych — hurtownikéw, ktérych strategie
maksymalizacji zysku opieraja si¢ na maksymalizacji wartosci sprzedazy.
W zwiazku z transakcja faktoringowq faktor pobiera odpowiednie wynagrodze-
nie, ktérego zasadniczym elementem jest dyskonto, polegajace na zakupie wie-
rzytelnosci ponizej ich wartosci nominalnej po odpowiedniej stopie dyskonta,
zaleznej od ryzyka zwiazanego z ta czynnoscia.

W odniesieniu do dodatkowych ustug §wiadczonych przez faktora na rzecz
faktoranta nalezy stwierdzi¢, ze moga one dotyczy¢ m.in.:

— inkasa naleznosci objetych umowa faktoringu;

— kierowania upomnien do ,,opieszatych” dtuznikéw;

— monitorowania sytuacji finansowej dtuznikow;

— prowadzenia ksiggowosci faktoranta;

— gromadzenia informacji statystycznych majacych znaczenie dla konstru-

owania strategii rozwojowych faktoranta;

— prowadzenia rozliczen finansowych miedzy faktorantem a jego dtuznikami;

— opracowywania rozwojowych planéw strategicznych i taktycznych faktoranta;

- konsultingu dotyczacego logistyki, marketingu, inwestycji;

— doradztwa prawnego i ekonomicznego (szczegdlnie podatkowego) [3, s. 54].

Ze wzgledu na umiejscowienie ryzyka niewyptacalnosci dtuznika [1, s. 105—
106; 12, s. 3] wyrdznia si¢ nastepujace formy faktoringu:

— petny (wlasciwy);

— niepehy (niewlasciwy);

~ mieszany;

— z poreczeniem®.

Faktoring pelny cechuje si¢ definitywnym przeniesieniem wierzytelnosci
przez zbywajacy je podmiot gospodarczy na faktora, przy czym faktor przejmuje
petne ryzyko niewyplacalnosci dtuznika. Oznacza to, ze nie ma on prawa regre-

¥ Nalezy zwrécié uwage. ze w zwiazku ze znaczng innowacyjnoscia podmiotéw rynku finan-
sowego ta cecha faktoringu nie wystgpuje w kazdym przypadku. o czym w dalszej czg¢sci niniej-
szego opracowania.

* Oprocz tego mozna wyréznié szczegélne formy faktoringu: wg kryterium zasad informowa-
nia dluznika o przeniesieniu wiasnosci jego naleznosci: jawny — bezposrednio po zawarciu umo-
wy faktoringowej dluznik zostaje poinformowany o tym fakcie i cichy — diuznik nie zostaje po-
wiadomiony o fakcie zbycia jego naleznosci na rzecz faktora; wg kryterium miejsca dziatalnosci
podmiotdw uczestniczacych w faktoringu: krajowy — uczestnicy transakcji faktoringowej dzialaja
w jednym kraju, migdzynarodowy — stosowany w zagranicznym obrocie handlowym; eksportowy
zwiazany z wykupem wierzytelnosci eksportera wobec podmiotu zagranicznego, importowy doty-
czacy wykupu wierzytelnosci od podmiotu zagranicznego wobec krajowego importera, a takze
inne specyficzne formy faktoringu, m.in.: zmodyfikowany, matafaktoring, zaliczkowy. dyskonto-
wy, wymagalnosciowy [10; 1, s. 105-108].
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su wzgledem faktoranta w przypadku kiedy nie ma mozliwosci wyegzekwowa-
nia wierzytelnosci od dtuznika. W zwiazku z relatywnie wysokim poziomem
ryzyka towarzyszacego tej formie faktoringu stopa dyskonta powinna by¢ w
jego przypadku stosunkowo wysoka. Faktoring niepetny umozliwia faktorowi
whniesienie roszczenia zwrotnego w stosunku do faktoranta w przypadku kiedy
nie ma mozliwosci odzyskania wierzytelnosci od dluznika. W tej sytuacji cesja
wierzytelnosci moze nastapi¢ z majatku faktoranta. Faktoring mieszany taczy
cechy faktoringu wlasciwego i niewlasciwego. W umowie opartej na tej formie
faktoringu okresla si¢ kwote graniczna, do ktorej faktor przejmuje na siebie ryzy-
ko niewyptacalnosci dtuznika. W przypadku faktoringu z porgczeniem faktor ma
prawo zadania zapfaty zaréwno od faktoranta, jak tez jego kontrahenta—dtuznika.

Nawiazujac do praktyki polskiego rynku finansowego, nalezy stwierdzi¢, ze
rozwiazania dotyczace faktoringu przyjete przez poszczegdlne banki lub zwia-
zane z nimi ,,okotobankowe” firmy faktoringowe sa zroznicowane. Zréznicowa-
nie to dotyczy zwlaszcza sposobu przekazania srodkow finansowych faktoran-
towi oraz optat zwiazanych z faktoringiem.

Na podstawie danych empirycznych [9; 8; 10; 11; 4; 7] nalezy stwierdzi¢, ze
podmioty swiadczace ustugi faktoringowe wykorzystuja cztery gldwne sposoby
przekazywania srodkow finansowych faktorantowi:

— srodki finansowe przelane na rachunek faktoranta stanowia réznice mie-
dzy kwota wynikajaca z przedstawionych faktur a kwota dyskonta i pro-
wizjami zwiazanymi z faktoringiem, przy czym faktorant jest zobligowa-
ny do ustanowienia odpowiedniego zabezpieczenia, ktérym moze by¢
blokada srodkéw na jego rachunku bankowym;

~ $rodki finansowe przelane na rachunek faktoranta stanowig réznice mig-
dzy kwota wynikajaca z przedstawionych faktur a kwota dyskonta, kaucji
i prowizjami zwigzanymi z faktoringiem; faktorant jest zobligowany do
whiesienia kaucji na rzecz faktora, ktéra jest mu zwracana po uregulowa-
niu naleznosci przez dtuznika;

— w zwiazku z transakcja faktoringowq faktorant otrzymuje zaliczk¢ wyni-
kajaca z roznicy migdzy kwota faktur a dyskontem oraz prowizjami wyni-
kajacymi z transakcji faktoringowej. Pozostata kwota faktoringowa jest
przekazywana na rachunek faktoranta po uregulowaniu przez dtuznika
naleznosci na rzecz faktora. W tym przypadku nie ma koniecznosci usta-
nawiania zabezpieczenia lub wnoszenia kaucji;

— narzecz faktoranta przekazywana jest cata kwota wynikajaca z faktur’, przy
czym jest ona ptacona w dwdch ratach: najpierw faktorant otrzymuje zaliczke
pomniejszong o prowizje nalezne faktorowi, nastgpnie po uregulowaniu na-
leznosci przez dluznika — druga rate kwoty faktoringowej, w tym przypadku

* Stanowi to pewna innowacj¢ w stosunku do jednego z ogélnych zalozen faktoringu, a mia-
nowicie dyskonta wierzytelnosci [9].

Rozbudow
nego z programu ,Spole
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brak jest dyskonta, ale w zwiazku z tym prowizje i state optaty® zwiazane ze
$wiadczeniem ustug faktoringowych sa relatywnie wysokie’.

Oprocz tego roznice na rynku ustug faktoringowych dotycza sposobu obli-
czania dyskonta. Jak pokazuje praktyka, stopa dyskonta jest wyliczana na pod-
stawie stawki WIBOR (dla depozytéw jedno- lub trzymiesigcznych) lub na pod-
stawie okreslanej przez banki stopy bazowej. Sg one przy tym powigkszone o marze
odsetkowg ustalong indywidualnie z faktorem®.

Kolejna réznica migdzy instytucjami $wiadczacymi ustugi faktoringowe w Pol-
sce dotyczy terminu wymagalnosci faktur, ktére sa przedmiotem faktoringu.
Wierzytelnosci skupowane w drodze faktoringu przez poszczegdlnych faktorow
maja termin platnosci liczony od momentu wykupu faktury od 14 dni do 210 dni.

Faktoring z prawem regresu i bez prawa regresu w stosunku do podmiotu zby-
wajacego wierzytelnosci jest prowadzony przez banki i podmioty ,,okotobankowe”:

— w formie doraznych transakcji skupu wierzytelnosci, co oznacza skup
jednej lub kilku wierzytelnosci od jednego luo kilku dtuznikéw;

— przez zawarcie umowy o lini¢ skupu wierzytelnosci; wowczas okreslany jest
limit, do wysokosci ktorego skupowane sa wierzytelnosci od dluznikow, przy
czym linia ta moze by¢ odnawialna (kazda splata wierzytelnosci odnawia
ustalony limit skupu az do wygasnigcia umowy faktoringu) albo nieodna-
wialna (kazda sptata wierzytelnosci zmniejsza kwote przyznanego limitu).

Oprocz roznic w odmianach faktoringu oferowanych na polskim rynku kapi-
talowym wystepuja pewne wspolne elementy dla kazdej z nich, a mianowicie:

— zbywalnos¢ wierzytelnosci bedacych przedmiotem faktoringu nie moze

by¢ ograniczona;

— dane wierzytelnosci moga by¢ wykonywane przez jednego faktora;

— faktorant powinien posiadaé rachunek bankowy (biezacy lub pomocniczy)
u faktora (jezeli jest on bankiem komercyjnym, natomiast jesli jest to
podmiot ,,okotobankowy”— w banku wskazanym przez niego);

— faktorant jest zobligowany do udzielania informacji dotyczacych wiasnej
sytuacji ekonomiczno-finansowej oraz sytuacji swoich dtuznikow.

Do zalet faktoringu jako zewngtrznego instrumentu finansowania podmiotéw

gospodarczych — faktorantdw (migdzy innymi firm handlowych) zalicza sig:

— zwigkszenie ptynnosci finansowej dzigki skroceniu cyklu naleznosci (za-
miana naleznos$ci na ptatnos¢ natychmiastowa);

— przeniesienie na faktora czgsci lub catosci ryzyka niewyptacalnosci kon-
trahentow:

— przyspieszenie obiegu kapitalu obrotowego;

— zwigkszenie sprzedazy bez angazowania dodatkowych srodkow finansowych;

% Naliczane sa one migdzy innymi od przyznanego limitu faktoringowego (0.8%—2%), maja
takze formy oplat manipulacyjnych (do 2000 PLN miesigcznie) [9].

7 Nalezy przy tym zaznaczy¢, ze stopa dyskonta oferowanego przez firmy faktoringowe wyno-
si przecigtnie od 5% do 20% [9; 8: 10: 11; 4: 7].

# Wysoko$¢ marzy odsetkowej waha si¢ od 0% do 8% [9: 8: 10: 11: 4: 7].
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3.

zwigkszenie konkurencyjnosci na rynku poprzez mozliwosé wydtuzenia
terminow platnosci dla kontrahentow;

»uwolnienie” kapitatu obrotowego i przeznaczenie go np. na budowg sieci
dystrybucji lub inwestycje dlugoterminowe (ograniczenie koniecznosci
zaciggania kredytéw inwestycyjnych);

poszerzenie i wydluzenie oferowanego asortymentu dzigki uzyskaniu
mozliwos$ci wspotpracy z nowymi dostawcami poprzez wydtuzenie termi-
now zaplaty za swoje zobowiazania;

efektywne planowanie przeptywow finansowych dzigki gwarancji na-
tychmiastowego sptywu srodkow pienigznych;

ograniczenie wplywu sezonowych wahan sprzedazy na wynik finansowy
firmy;

zmniejszenie kosztéw magazynowania i transportu;

mozliwo$¢ korzystania z dodatkowych ustug konsultingowych faktora,
ktorych celem jest wzrost efektywnosci zarzadzania w firmie zbywajacej
wierzytelnosci [3, s. 59-60; 5; 6]°.

KREDYT DYSKONTOWY JAKO ZEWNETRZNY INSTRUMENT FINANSOWA-

NIA FIRM HANDLOWYCH

Kredyt dyskontowy polega na udzieleniu podawcy weksla kredytu, przy
czym nie musi on by¢ splacony przez podmiot zbywajacy weksel, ale przez
gtéwnego dtuznika wekslowego (a wigc przez podmiot, ktéry nie bierze udziatu
w czynno$ciach majacych na celu udzielenie kredytu dyskontowego).

Podobnie jak faktoring, rowniez kredyt dyskontowy stuzy finansowaniu krot-
koterminowemu podmiotéw gospodarczych (przewaznie do 90 dni)'®, a istotng

¥ Uwaza sig, ze pewne korzysci z tytutu zastosowania faktoringu moga osiagna¢ rowniez kon-
trahenci—dtuznicy faktoranta, a mianowicie:

10

uzyskanie u dostawcy termindw wydluzonych terminow platnosci;
w okresach zwigkszonego popytu mozliwos¢ dokonania wigkszych zakupdw bez koniecz-
nosci angazowania dodatkowych srodkéw finansowych;
w okresach spadku popytu brak koniecznosci natychmiastowej zaplaty za zakupiony towar;
uzyskanie kredytu kupieckiego u dostawcy bez koniecznosci przedstawiania materialnych
zabezpieczen:
uniknig¢cie podwyzki cen u dostawcdw poprzez zakup wigkszej partii towaréw;
mozliwo$¢ posiadania w swej ofercie trudniej zbywalnego towaru dzigki odroczonemu
terminowi ptatnosci:
utrzymywanie zréznicowanego asortymentu towaréw. co pozwala w petni zaspokoi¢ popyt
klientdw firmy, przez co maksymalizowany jest ich zbior uzytecznosci:
mozliwos¢ nieangazowania wiasnego kapitalu obrotowego w rozrachunki z dostawcami i za-
stapienia go kapitalem instytucji finansowe;j [5: 6].

Okres ten wynika z odpowiednich przepiséw prawnych normujacych przyjmowanie weksli

handlowych do redyskonta przez NBP [13]. Banki komercyjne dopuszczaja mozliwosé przyjmo-
wania weksli z terminem zaplaty powyzej 90 dni. o ile dtuznikiem wekslowym jest podmiot o ,,dobrej”
kondycji finansowej. Warunki dyskonta weksla uzgadniane sa wowczas indywidualnie [8].

wy SONB/SP/512497/2021
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réznica migdzy nimi jest fakt, ze moga go udziela¢ jedynie banki. W $wietle
badan empirycznych nalezy stwierdzi¢. ze ten instrument finansowania ze-
wnetrznego wykazuje relatywnie mniejszy poziom zréznicowania konstrukcji
niz faktoring''. Roznice miedzy produktami poszczegdlnych bankéw dotycza
glownie kosztow zwigzanych z dyskontem weksli, a wigc pobieranego dyskonta
oraz prowizji z tego tytutu, ewentualnie okresu kredytowania [9; 8; 10; 11].

Z kredytem dyskontowym nieodzownie zwiazany jest weksel handlowy po-
chodzacy z operacji gospodarczych, a wigc potencjalne mozliwosci wykorzysta-
nia tego instrumentu przez firmy handlowe do finansowania swojej dziatalnosci
mozna uzna¢ za stosunkowo duze. Banki komercyjne przyjmuja do dyskonta
weksle podmiotéw posiadajacych w nich rachunek biezacy, ktére spetniaja na-
stepujace warunki:

— odpowiadaja wymogom prawa handlowego;

— uiszczono w zwiazku z nimi odpowiednig optatg skarbowa;

— termin ich platnosci uptywa nie pdzniej niz za 3 miesiace od daty przyje-
cia do dyskonta i nie wczesniej niz jest to niezbedne do zawiadomienia
dtuznika wekslowego w przeddzien terminu platnosci weksla;

— posiadajg termin ptatnosci w oznaczonym dniu;

— nie zawieraja w swej tresci skreslen i poprawek;

— podpisane sa przez podmioty posiadajace zdolnos¢ wekslowa: w przypad-
ku weksli wiasnych przyjmowane sa do dyskonta weksle podpisane przez
co najmniej 2 podmioty, wystawce i podawce weksla, ktory jest jednocze-
$nie indosantem, w przypadku weksli trasowanych — podpisane co naj-
mniej przez wystawce i akceptanta;

— opatrzone sg (w przypadku weksli trasowanych) bezwarunkowym akcep-
tem obejmujacym catos¢ sumy wekslowej;

— zawieraja indos otwarty (in blanco).

Banki przyjmuja do dyskonta weksle z prawem regresu lub bez prawa regre-
su do podawcy. Przyjecie do dyskonta z prawem regresu do podawcy oznacza,
ze w przypadku braku zaptaty za weksel w terminie bank moze dochodzi¢ swo-
ich roszczen od podmiotu skiadajacego weksel do dyskonta. Natomiast przyjgcie
przez bank weksla do dyskonta bez prawa regresu do podawcy oznacza, ze bank
moze dochodzié roszczen do weksla jedynie w trybie poszukiwania zwrotnego.

Jak pokazuje praktyka bankowa, zanim weksel zostanie przyjety do dyskon-
ta, bank bada sytuacj¢ ekonomiczno-prawna wystawcy oraz podawcy weksla.
Od weksla przyjetego do dyskonta pobiera si¢ dyskonto. Weksle zakwalifiko-
wane do przyjecia sa dyskontowane wedtug nastepujacych zasad:

— dla weksli, ktére sa przedmiotem transakcji krajowych przyjmowana jest sto-

pa dyskontowa aktualna w dniu przyjecia weksla, ustalona przez bank, nato-
miast dla weksli bedacych przedmiotem transakcji zagranicznych przyjmuje

" Wigze sig to z odpowiednimi wymogami dotyczacymiredyskonta weksli handlowych w NBP. Ban-
ki komercyjne skupujatakie weksle, ktore nastgpnie moga zredyskontowaé w banku centralnym [13].
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sie stope dyskontowa oparta na stawkach LIBOR lub EURIBOR, przy czym
stopa dyskontowa jest zalezna od ryzyka zwiazanego z dana transakcja;

— przy obliczaniu tzw. liczb procentowych uwzglednia si¢ rok réwny 365
dniom oraz faktyczng liczbg dni kalendarzowych w danym okresie (z wyjat-
kiem lutego w roku przestgpnym, gdy zakfada si¢, ze ma on 28 dni);

— dopuszcza si¢ mozliwos¢ negocjowania stopy dyskontowej w przypadku,
kiedy dluznikiem wekslowym jest podmiot gospodarczy o ,.bardzo do-
brej” sytuacji ekonomiczno-finansowej, a branza, w ktorej dziata, cechuje
si¢ relatywnie niskim poziomem ryzyka;

— od czynnosci zwigzanych z dyskontem weksli naliczane sa odpowiednie
prowizje i opfaty [9; 8; 10; 11]"

Dyskonto weksli moze by¢ dokonywane w formie linii dyskontowej albo do-
raznych transakcji nabycia wierzytelnosci wekslowych, ktore sg realizowane bez
uprzednio zawartej z ich podawca umowy o kredyt dyskontowy'®. Limit kwoty
w ramach linii dyskontowej jest przyznawany statym klientom banku jako od-
nawialny lub nieodnawialny (podobnie jak w przypadku faktoringu).

Uwaza sig, ze korzysci z tytutu wykorzystywania kredytu dyskontowego jako
zewnetrznego zrodla finasowania dziatalnosci podmiotow gospodarczych, w tym
firm handlowych, sa podobne jak przy zastosowaniu faktoringu. Zalicza si¢ do nich:

— poprawe ptynnosci finansowej podmiotu gospodarczego dzigki przedter-
minowemu pozyskiwaniu srodkéw finansowych wynikajacych z weksli;

— przyspieszenie rotacji naleznosci (poprawa wskaznikow, ktore sa brane
pod uwagg przez banki przy ocenie wnioskéw kredytowych);

— mozliwos¢ wydhuzenia terminu sptaty udzielonych kredytow kupieckich (jed-
nak relatywnie krotsza niz w przypadku faktoringu), a przy tym stworzenie
mozliwosci terminowego regulowania wlasnych zobowigzan podawcy weksla;

— weryfikacje wiarygodnosci partnerow handlowych;

— zmniejszenie ryzyka dziatalnosci gospodarczej;

— wzgledna elastyczno$é finansowania przy znacznym wzroscie obrotdéw
handlowych.

4. ZAKONCZENIE

Reasumujac nalezy stwierdzié, ze zarowno faktoring, jak tez kredyt dyskon-
towy moga stanowi¢ efektywne zrodto finansowania dziatalnosci podmiotow
gospodarczych, miedzy innymi firm handlowych. Ich znaczenie gospodarcze
wiaze si¢ z mozliwoscia uzyskania przez podmiot gospodarczy $rodkéw finan-
sowych z tytulu zbycia wierzytelnosci przed terminem ich wymagalnosci. Po-
zwala to przedsigbiorstwu na prowadzenie efektywnej dziatalnosci gospodarczej

"2 Nalezy przy tym zaznaczy¢, ze jezeli weksle nie zostang zakwalifikowane do dyskonta.
banki pobieraja oplate za ich oceng ..przeddyskontowg™ [8].

'* Banki komercyjne zastrzegaja sobie. ze dyskontowanie weksli bez prawa regresu do podaw-
cy mozliwe jest tylko w przypadku pojedynczych, doraznych transakcji [10; 11].
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bez koniecznosci zaciagania kredytu bankowego, ktéry nastgpnie trzeba bedzie
splaci¢ wraz z odsetkami, a takze, co szczegdlnie istotne jest w przypadku firm
handlowych, przynosi wymierne korzysci marketingowe.
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