ROBERT W. CIBOROWSKI

ROZDZIAL 10

INFLACJA

,»Kazdy kraj jest dobry i wszedzie jest dobrze,
o ile si¢ ma picnigdze w kieszeni i wesotosé
w sercu’.

(Carlo Goldoni)

10.1. ISTOTA INFLACJI

Inflacja jest jednym z dominujacych problemdéw absorbujacych wspotcze-
sne gospodarki. Dotyczy to w réwnej mierze zaréwno instytucji finansowych,
politycznych, przemystowych, jak i teorii ekonomii. Ponadto nalezy zwrécic¢
uwage na roznorodnosé pogladow dotyczacych procesu powstawania, funkcjo-
nowania i przeciwdziatania inflacji. Z tego tez powodu mozna spotka¢ rézno-
rodne definicje tej kategorii. Aby uniknaé wielu wynikajacych z tego kontrower-
sji, nalezatoby przyjaé¢ definicj¢ neutralng z punktu widzenia procesu powstawa-
nia inflacji. Inflacja nazywamy proces spadku sity nabywczej pienigdza.

Inflacja to ciagly spadek sily nabywczej pienigdza.

O inflacji nalezatoby wigc mowié w przypadku wzrostu cen rdéznego rodza-
ju débr i ustug na rynku. Jednakze ich ilos¢ uniemozliwia precyzyjne okreslenie
wielkosci zmian cen, dlatego tez wykorzystuje si¢ wskaznik cen detalicznych
(CPI), ktéry jest relacja cen koszyka dobr i ustug w roku obliczanym do ceny
tego koszyka w roku bazowym, czyli okresla zmiany poziomu kosztow utrzy-
mania standardowego gospodarstwa domowego. W roku przyjetym za podstawe
obliczen indeks cen wynosi 100 i odpowiednio zmienia si¢ w latach kolejnych.
Proces konstruowania tego miernika dotyczy zaréwno débr konsumpcyjnych,
jak i produkcyjnych (PPI), gdy uwzglednia si¢ ceny placone przez producentéw
na réznych etapach wytwarzania, a wigc zwigzane s3 w rownym stopniu z ce-
nami dobr finalnych, posrednich czy surowcow.
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Tabela 10.1 przedstawia wskazniki cen towardw i ustug konsumpcyjnych
w wybranych krajach w latach 1994-1999.

Tabela 10.1. Wskazniki cen i ustug konsumpcyjnych w latach 1993 — 1999
(rok poprzedni = 100)

Kraj 1990 | 1991 | 1992 | 1993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999
POLSKA 586,0| 70,0 43,0] 380( 350[ 320| 279| 195] 152| 11,9
Czechy —| ] nol| 210] 107] 91| 80| 79 109] 70
Hiszpania 6,5 6.4 6.4 5,6 4.9 4,7 34 2,5 2,0 2.0
Japonia 26| 25| 19 12] o7] -05] o1] 16| 06| -07
Niemcy 271 371 47 41| 30| 18] 20 19 10| 12
Szwajcaria s2| 60| 42| 34 12| 17l 1| o6l 00| 09
USA sa| 42| 33| 27 24 23] 20| 19| o8] 12
Wegry 286 347] 228 219] 196] 265] 217 18.1] 145] 11.0
Wielka 770 79| 47| 35| 22| 29| 31| 26| 20| 28

Brytania

Zrédlo: Rocznik Statystyczny 1999, GUS, Warszawa 1999, s. 694.

Z kolei z punktu widzenia catej gospodarki w konstrukcji wskaznika
uwzglednia sie ceny wszystkich dobr i ustug wchodzacych w sktad PKB. Do
tego celu wykorzystuje si¢ deflator PKB bedacy relacja nominalnej i realnej
wartosci produktu wytworzonego w gospodarce.

PKB nominalny
Deflator,,,, = ——=Y %100

realny

Przyczyna mierzenia realnego PKB jest wyeliminowanie skutkéw zmian
cen, czyli inflacji z nominalnego PKB. Stosunek tych wielkosci jest wigc miara
cen. Ponadto nalezy doda¢, ze wszystkie skiadniki PKB oraz roézne kategorie
produktu i dochodu posiadaja deflator, ktory moze by¢ stosowany alternatywnie
do indekséw cen.

W Polsce tempo wzrostu cen dobr konsumpceyjnych bylo znacznie wyzsze
niz tempo wzrostu cen dobr inwestycyjnych (CPI jest wyzszy niz deflator).
W innych krajach tendencja ta nie jest juz tak jednoznaczna. Czasami wystepuja
okresy kiedy ceny dobr inwestycyjnych rosty szybciej (wyzsze tempo wzrostu
deflatora), a w niektérych przypadkach — Japonia i Szwajcaria — mamy do czy-
nienia ze spadkiem cen czyli deflacjq (wskazniki przyjmuja wartosci ujemne).

Tabela 10.2 przedstawia zmiany deflatora PKB w wybranych krajach
w latach 1994-1999.
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192 ROBERT W. CIBOROWSKI

Tabela 10.2. Zmiany deflatora PKB w wybranych krajach w latach 1994-1999
(rok poprzedni = 100)

Kraj 1980 -90 | 1990-94 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999
PoLskA 53,9 36,9 284 | 28,2 | 18,5 | 14,8 | 12,0 9,7
Czechy 1,5 21,3 11,0 | 104 94 6.6 8,4 7.4
Hiszpania 9,3 5.6 4,0 4.8 32 2,0 2,6 2,4
Japonia 1,5 1,1 02 [-06 |-05 0,6 0,7 | -04
Niemcy 2,6 3,8 2,4 2,2 1,0 0,6 1,1 1.3
Szwajcaria 3,7 2,8 1,6 1.1 04 |'-02 0,8 1,4
USA 4,1 2.4 2.4 2,3 1.9 1,9 1,0 1,2
Wegry 8,6 22,4 195 | 26,7 | 204 | 184 | 148 | 109
Wielka Brytania 5,7 4.0 1,5 2,5 33 2,7 2.2 3.1

Zrédlo: OECD Economic Outlook, Paris 1999, s. 204, World Development Report, Ox-
ford UP 1996, s. 208-209.

Roéznorodnos¢ stosowanych wskaznikow nie ogranicza w zaden sposéb
mozliwosci analizy tempa zmiany cen w poszczeg6lnych gospodarkach.
Na podstawie danych z Tabel 10.1 i 10.2 zaobserwowaé¢ mozna rézne nasilenia
procesow inflacyjnych. Jednakze w krajach wysoko rozwinigtych, w przeci-
wienstwie do gospodarek w procesie transformacji, zmiany cen charakteryzuja
si¢ wielkosciami jednocyfrowymi. W przypadku krajow zmieniajacych system
gospodarczy (m.in. Polska) réwniez zjawisko inflacji ma inny charakter.
W sytuacji gospodarek centralnie planowanych inflacja objawiala si¢ wystgpo-
waniem niedoboréw na rynku doébr i ustug i ukrytymi podwyzkami cen. Obec-
nie, podobnie jak w krajach o gospodarce rynkowej, jest ona odzwierciedlana
za pomocg rejestrowanego wzrostu cen.

10.2. PRZYCZYNY INFLACJI

W literaturze ekonomicznej wyodrgbni¢ mozna trzy zasadnicze nurty
w kwestii przyczyn inflacji w gospodarce rynkowe;j:

1) ilosciowa teoria inflacji i nawigzujaca do niej monetarna teoria inflacji;

2) popytowa teoria inflacji;

3) kosztowa teoria inflacji.

10.2.1. ILOSCIOWA TEORIA INFLACJI

Tlosciowa teoria inflacji zostala oparta na transakcyjnym réwnaniu
wymiennym sformutowanym pod koniec XIX wieku przez Simona Newcomba,
a rozwinietym i spopularyzowanym przez Irvinga Fishera'. Wedlug zapisu
I. Fishera réwnanie to ma nastgpujaca postac:

" 1Fisher, The Purchasing Power of Money, Macmillan, New York 1911.
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M-V=p-T

¢dzie: M — nominalna ilo$¢ pieniadza w obiegu,
V — szybko$¢ obiegu pieniadza (szybkos¢ cyrkulacji), czyli ile razy kazda jed-
nostka pieni¢zna jest wykorzystywana do dokonania transakcji zakupu
w okreslonym przedziale czasowym,
p — indeks przecigtnych cen bedacych przedmiotem transakcji,
T - liczba zawartych transakcji, czyli zakupu finalnych débr i ustug.

W réwnaniu wymiennym zaklada si¢, ze w kréotkim okresie szybkosé obie-
gu (V) i ilo$¢ zawieranych w gospodarce transakcji (T) sg stale. Wynika to
z zalozenia, ze szybkos¢ obiegu determinowana jest przez czynniki instytucjo-
nalne — zmienne w dlugim okresie, natomiast liczba transakcji zwiazana jest
z czynnikami realnymi (réwniez dlugookresowymi). Z kolei ilosé pieniadza
w obiegu (M) wynika z rodzaju prowadzonej polityki pienigznej i ma charakter
egzogeniczny. Zatozenia te pozwalaja na stwierdzenie, ze nominalna ilos¢ pie-
niadza w obiegu podlega duzym zmianom w krétkim okresie i w ten sposob
okresla poziom cen powodujac inflacje lub deflacje w gospodarce krajowe;.

Roéwnanie wymienne I. Fishera wyjasnia jedynie wplyw pieniadza na ceny,
nie uwzgledniajac jego wplywu na produkcje i zatrudnienie a wzrost ilosci
pieniadza jest catkowicie absorbowany przez rezerwy pienigzne wydawane na
cele transakcyjne (pieniadza spelnia tu funkcje srodka cyrkulacji).

I[losciowa teoria inflacji moze byé¢ przedstawiana za pomoca réwnania
szkoly z Cambridge:

M=k-pY

gdzie: k — wspdlczynnik dochodowy w formie rezerw pienigznych,
p - poziom cen produkcji finalnej,
Y — produkcja finalna.

Prawa strona réwnania odzwierciedla popyt na pieniadz, gdzie k =%.

Oznacza to, ze okreslona ilos¢ transakcji moze by¢ dokonana za pomoca mniej-
szej ilosci pieniadza w obiegu, a wigc przy mniejszym popycie na pieniadz.

Poziom cen odnosi si¢ w tym wypadku do produkcji finalnej, co wynika
z eliminacji transakcji sensu stricto finansowych i ograniczenia analizy tylko do
transakcji zwigzanych z procesem tworzenia dochodu narodowego. O cenach
decyduje wigc nominalna ilo$¢ pieniadza utrzymywana przez podmioty gospo-
darcze w formie rezerw pienig¢znych, ktérych poziom zalezy nie tylko od wzgle-
dow transakcyjnych, ale rowniez od poziomu stép procentowych.
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194 ROBERT W. CIBOROWSKI

10.2.2. MONETARYSTYCZNA TEORIA INFLACJI

Monetarysci® bezposrednio odwotuja si¢ do teorii ilosciowej I.Fishera mo-
dyfikujac nieco zalozenia okreslajace wystepujace w niej elementy. Dotyczy
to szybkosci obiegu pieniadza, ktora nie jest stala, ale powoli si¢ zmienia. Po-
zwala to na zastapienie kategorii szybkosci obiegu przez kategori¢ popytu
na pieniadz (nawigzanie do rdwnania szkoly z Cambridge).

Funkcja popytu na pieniadz w wersji monetarystycznej moze by¢ zapisana

W sposOb nastepujacy:
TM_D = f(YP,S,pC,u)

p
gdzie: Y"- stabilny dochéd (majatek) tworzacy ograniczenie budzetowe,
s — stopa procentowa,
p® - oczekiwana stopa inflacji,
u — upodobania i preferencje podmiotéw.

Zatozenie to przewiduje, ze cateris paribus popyt na pieniadz bedzie wzra-
stal, gdy wyzszy jest poziom majatku, nizszy przychdd z innych aktywdw oraz
nizsza oczekiwana stopa inflacji. Podmioty gospodarcze dazac do maksymaliza-
cji uzytecznosci beda tak kierowaé alokacja swojego majatku az okaze si¢ kran-
cowe stopy przychody z calego portfela sg jednakowe. Czynnikiem decyduja-
cym sg tu upodobania platnicze spoteczenstwa, ktdre zmieniajq si¢ powoli po-
wodujac, ze popyt na pieniadz jest stabilny.

Podaz pieniadza wedlug monetarystow jest wielkoscia egzogeniczng usta-
lang przez bank centralny. Z punktu widzenia ksztattowania si¢ podazy pienia-
dza szczegdlne znaczenie ma tu baza monetarna (pieniadz wielkiej mocy), czyli
suma rezerw bankowych i gotdéwki w obiegu, ktora bezposrednio wplywa
na przebieg proceséw gospodarczych. W ksztattowaniu podazy pieniadza bierze
wiec udzial bank centralny, banki handlowe i jednostki gospodarcze. Pieniadz
jest bowiem jednym z aktywow finansowych i jego podaz jest wynikiem wyboru
lokaty przez poszczegdlne podmioty.

Monetarysci przyjmuja statq relacj¢ migdzy podaza pieniadza a nominal-
nym PKB, co powoduje, ze w poréwnaniu z teoria ilosciowa spada znaczenie
kategorii szybkosci obiegu pieniadza. Rownanie wymienne mozna wigc zapisaé
nastepujaco:

M-V=(p-Y)

gdzie: V - stala szybkos¢ obiegu pieniadza.

2 Za tworcow monetaryzmu uwaza si¢ Miltona Friedmana, a takze K.Brunnera
i A.Meltzera. Ich poglady sa czgsciowym odzwierciedleniem prac o teorii pienigdza
H.Simona z Uniwersytetu w Chicago, dlatego cz¢sto monetarystow okresla si¢ mianem
szkoly chicagowskiej (Chicago School).
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W krotkim i srednim okresie jest stata w stosunku do okreslonej podazy
pieniadza. W przypadku gdy podaz pieniadza rosnie w stosunku do popytu na
pieniadz rosnie szybkos¢ obiegu spowodowana wzrostem wydatkow, chyba ze
przyrostom ilosci pieniadza towarzyszy¢ bedzie wzrost sktonnosci do utrzymy-
wania rezerw pienieznych.

Ponadto zakltadaja oni, ze w krotkim okresie podaz pieniadza wptywa na
zmiany poziomu cen oraz na realny poziom dochodu narodowego. Natomiast
w dtugim okresie odzwierciedleniem zmian w ilosci pieniadza bedzie jedynie
zmiana poziomu cen.

Na podstawie powyzszych zalozen mozna wiec jednoznacznie okresli¢
przyczyny inflacji wedlug monetarystoéw: zmiany cen wynikaja ze zmian podazy
pieniadza, o ktérej decyduje bank centralny. Przyczyna inflacji jest wigc bledna
polityka pienigzna banku centralnego. Egzogeniczny wzrost podazy pieniadza
wywoluje najpierw zmiany cen aktywdw finansowych a nastgpnie realnych,
co decyduje o wzroscie produkcji w krétkim okresie i wzroscie cen w dlugim
(monetarystyczny mechanizm transmisji).

Wplyw zmian nominalnej podazy pieniadza na poziom ptac i cen w go-
spodarce przedstawia Rys. 10.1.

Rys. 10.1. Polityka pienigzna a zmiany cen

AS;
ASs
E,
..... .,.ADl
K
" AD, AD
4’ Y
YPZ

Zmiany kierunkow polityki pienigznej, objawiajace si¢ zmianami poziomu
nominalnej podazy pieniadza (ekspansywna lub restrykcyjna) wptywaja na roz-
miary zagregowanego popytu (AD), a co za tym idzie na poziom réwnowagi
rynku pienigznego, towarowego i pracy. Réwnolegle dochodzi do zmian cen
w gore (inflacja) lub w dot (deflacja). Latwo zauwazys, ze skala zmiany cen
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musi by¢ proporcjonalna do zmian nominalnej podazy pienigdza. Obie kategorie
rosng doktadnie o tyle samo procent”.

Istnieje rowniez wyrazna zaleznos¢ miedzy szybkoscia obiegu pienigdza
i nominalng stopa procentowa (sny), co powoduje, ze realna stopa procentowa
(sr) jest w dtugim okresie stabilna. Nominalna stopa procentowa, réwna sumie
realnej stopy procentowej i tempa inflacji, musi wigc by¢ proporcjonalna do
zmian stopy inflacji. Antycypowanie przyszlej inflacji wymaga uwzglednienia
parametru wyréwnujacego utratg sity nabywczej pieniadza:

SN =SR tTT+SR ‘T
gdzie: T - stopa inflacji,
SR ' T - czynnik wyréwnujacy spadek sily nabywczej pieniadza.

Hipoteza Fishera to zmiany stopy inflacji
sg kompensowane zmianami nominalnej stopy
procentowej, co powoduje, Ze realna stopa
procentowa jest stala.

Analiza sytuacji wspdtczesnych gospodarek rzadko potwierdza zalozenia
iloSciowej teorii pienigdza. Jest ona spetniona jedynie w sytuacji, gdy produkcja
(Y) i nominalna podaz pieniadza (TMSy) rosng powoli*, co powoduje, ze tempo
inflacji jest bliskie tempu zmian nominalnej podazy pieniadza.

Latwo zauwazy¢ dodatnig korelacja migdzy tempem wzrostu ilosci pienia-
dza a stopg inflacji. Kazdemu zwigkszeniu o jeden punkt procentowy ilosci pie-
niagdza rocznie towarzyszy wzrost, z grubsza, o jeden procent stopy inflacji.
Zwiazek ten jest silniejszy dla przypadkow skrajnych niz umiarkowanych (gdzie
stopy wzrostu ilosci pieniadza zawierajg sie miedzy 5 a 15%).

Jezeli stopa wzrostu ilosci pieniadza przekracza stope wzrostu cen, realny
zasob pieniadza (TMS/p), zwigksza si¢ w miare uptywu czasu. Poniewaz w kaz-

dym momencie pieniadz jest utrzymywany dobrowolnie, stopa wzrostu realnego
zasobu pieniadza musi si¢ rownac stopie wzrostu realnego popytu na pieniadz.

> W rzeczywistoéci bardzo czgsto wystepuje duza rozbieznosé miedzy tempem wzro-
stu cen a zmianami nominalnej podazy pieniadza. Wynika to z wystgpowaniem w roli
$rodka platniczego wigkszych agregatoéw pienigznych (M, czy Ms) oraz roli realnej po-
dazy pieniadza (ktéra wynika ze zmian realnej produkcji) i szybkosci obiegu.

* Sytuacja taka wystapila w gospodarce amerykanskiej (reaganomika) i brytyjskiej
(tatcheryzm) w latach 80-tych, gdy tempo zmian podazy pieniadza wynikato bezposred-
nio z tempa wzrostu PKB.
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10.2.3. POPYTOWA TEORIA INFLACJI )

Wysunigta przez J. M. Keynesa teoria luki inflacyjnej jest scisle zwigzana
z popytowa teorig dochodu narodowego. W przypadku, gdy zdolnosci produk-
cyjne nie sg w petni wykorzystane wzrost popytu bedzie powodowal mnozniko-
wy wzrost dochodu. Jednakze w sytuacji pelnego zatrudnienia wzrost popytu
ponad mozliwosci jego zaspokojenia spowoduje powstanie luki inflacyjnej, czyli
wzrost cen (zob. Rys. 10.2).

Gospodarka poczatkowo znajduje si¢ w punkcie Y, (stan niepetnego za-
trudnienia), w ktorym wzrost popytu wywola jedynie wzrost realnego PKB do
poziomu Y. Osiggnigcie petnego zatrudnienia i dalszy wzrost popytu wywolaja
przesunigcie popytu (AD) do poziomu AD,, co jest réwnoznaczne ze wzrostem
cen i powstaniem luki inflacyjnej.

Rys. 10.2. Zmiany popytu a inflacja

P A AS

P1

Po

AD, AD;
—» v

AD,

Y, Yz Y,

Luka inflacyjna wystepuje w typowej sytuacji nadmiernego popytu i nie-
elastycznej podazy. Konkurencja miedzy kupujacymi spowoduje wzrost cen
sprzedawcow. Wielkoéé luki inflacyjnej moze byé wyznaczona przez roznicg
miedzy zagregowanym popytem a PKB przy petnym zatrudnieniu (zob. Rys.
10.3).

W krétkookresowym punkcie réwnowagi E; wartos¢ nominalnego PKB
(Y1) bedzie wyzsza niz przy pelnym zatrudnieniu (Ypz). Jest to efekt zbyt wyso-
kich cen w gospodarce czyli wystepowania luki inflacyjnej (réznica migdzy Y;
i Ypz). W przypadku inflacji popytowej ogromna rolg w jej likwidacji odgrywa
polityka gospodarcza paiistwa (gtéwnie pienigzna i fiskalna). Rzad moze ograni-
cza¢ wplyw popytu na ceny za pomocg:

e ograniczania wydatkdw rzadowych;
e wzrostu podatkéw;
e wzrostu stép procentowych;
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e wzrostu stopy rezerw obowiazkowych;
e ograniczania podazy pieniadza przez sprzedaz papieréw wartoSciowych
na otwartym rynku.

Rys. 10.3. Luka inflacyjna

p T ASL ASS

e,
g
o

.
.

Yez vy,

Dziatania te beda dotyczy¢ szeregu zmian nie tylko na rynku pienigznym,
ale rowniez na rynkach towarowym i pracy. Impulsy wysylane z rynku pienig¢z-
nego muszg by¢ wiec odpowiednio stymulowane aby zachowana bytfa synchro-
nizacja zmian na wszystkich rynkach gospodarki.

10.2.4. KOSZTOWA TEORIA INFLACJI

Wyzej scharakteryzowane teorie inflacji maja jedng ceche wspolna, a mia-
nowicie bardzo elastyczne ceny. W przypadku teorii ilosciowej i monetary-
stycznej jest to elastycznos¢ podazowa (podaz pienigdza wplywa na ceny),
natomiast w teorii popytowej — zagregowany popyt, ktérego rozmiary decyduja
o tempie inflacji. Elastycznos¢ cen jest zjawiskiem charakterystycznym dla ryn-
kéw konkurencyjnych. W przypadku struktur monopolistycznych czy oligopoli-
stycznych ceny bardzo czgsto sg sztywne. Ponadto w przypadku rynkéw konku-
rencji niedoskonalej producenci bardzo tatwo moga uwzgledniaé wzrost kosz-
tow w cenach niezaleznie od rozmiaréw popytu. W takim przypadku nalezy
mowic¢ o kosztowym charakterze wzrostu cen, czyli inflacji.

W teorii kosztowej inflacja jest spowodowana wzrostem kosztéw wytwa-
rzania niezaleznie od wielkosci zagregowanego popytu na rynku débr i ustug.
W zaleznosci o rodzaju i charakteru czynnika wptywajacego na koszty mozna
wyrdzni¢ nastgpujace rodzaje inflacji kosztowej:
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¢ inflacja rzadowa — w ktorej wzrost cen wynika z polityki panstwa na rzecz
ograniczania deficytu budzetowego; najczgsciej dotyczy to wzrostu podat-
kow dla przedsigbiorstw, co w niekonkurencyjnej strukturze rynku dopro-
wadzi do wlaczenia kosztu podatkowego do jednostkowego kosztu produk-
cji i wzrostu cen sprzedazy;

¢ inflacja importowana — wystepuje w gospodarkach w duzym udziatem
wymiany zagranicznej w PKB; jezeli inflacja rozwija si¢ za granica, to
wzrastaja ceny dobr importowanych; wyzsze ceny surowcoéw podnosza kra-
jowe koszty produkcji i ceny; jezeli dotyczy do ddébr konsumpcyjnych,
wowczas wzrasta wskaznik kosztow utrzymania i pojawia si¢ bodziec do
wzrostu plac, co z kolei podnosi koszty produkcji i ceny;

¢ inflacja placowa — gdy ptace rosng szybciej niz wydajnos¢ pracy nastepuje
wzrost jednostkowych kosztow produkcji; jezeli przedsigbiorstwa chca
utrzymac niezmienng marze zysku wéwczas podnosza ceny.

Inflacja kosztowa ma wigc swoje zroédlo w podazy, a wigc wzrost cen jest
wynikiem zmian wielkosci zagregowanej podazy (zob. Rys 10.4).

Rys. 10.4. Inflacja kosztowa
P A .

p1 AS;

PoT

Y;

Na Rys. 104 widzimy, ze gdyby poziom zagregowanego popytu nie zmie-
nit si¢, to wzrost cen odbitby si¢ ujemnie na produkcji i zatrudnieniu (przejscie
z punktu Yy do Y;) jednak wzrost ptac podnosi dochody pieni¢zne pracownikéw
i krzywa popytu reaguje na zmiany krzywej podazy. Czynnikiem decydujacym
sq przewidywania przedsigbiorcow co do przysziosci. Jezeli zakladaja oni,
ze wzrost cen nie obnizy mozliwosci zbytu, to wdwczas poziom zatrudnienia
i produkcji nie zmienig si¢. Gdy ich przewidywania sa pesymistyczne doprowa-
dzi to do obnizenia poziomu zatrudnienia, a co za tym idzie spadku wielkosci
produkcji.

Wplyw na inflacje kosztowa moze odbywaé si¢ gléwnie przez ostabianie
pozycji monopolistycznej i wprowadzanie mechanizméw konkurencyjnych
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na rynku a takze przez kontrole cen i ptac. Jest to o tyle istotne, ze wzajemne
oddzialywanie plac i cen doprowadzi¢ moze do wystapienia spirali inflacyjne;j.
Dotyczy do gospodarek, w ktérych monopolistyczne organizacje producentéw
i pracownikéw (zwiazki zawodowe) wymuszaja zmiany cen i plac. Wzrost cen
dobr i ustug podnosi koszty utrzymania i organizacje pracownicze postuluja
wzrost plac. Silne zwiazki zawodowe bardzo czesto osigganie swdj cel, co z kolei
wywoluje dalszy wzrost cen, gdyz przedsigbiorcy nie chcg obniza swojej stopy
zysku. Dalszy wzrost cen znéw wywola zadania ptacowe etc.

10.3. MAKROEKONOMICZNE SZOKI POPYTOWE I PODAZOWE

Inflacja jest kategoria silnie zwigzang ze stanem koniunktury gospodarcze;j.
Mozna stwierdzi¢, ze migdzy tymi elementami zachodzi zjawisko interakcji.
Z jednej strony procesy inflacyjne wynikajq ze stanu koniunktury w gospodarce
(koszty, popyt), z drugiej zas dzialania zmierzajace do ograniczania inflacji maja
ogromny wplyw na stan koniunktury. Dotyczy to gtéwnie zmian wielkosci pro-
dukcji oraz stopy bezrobocia.

Szczegdlng uwage nalezy zwrocié na badania zwiazkow inflacji i bezrobo-
cia przeprowadzone w latach 50-tych przez W.A.Phillipsa’, ktory wskazat
na odwrotng zalezno$¢ migedzy tempem zmian ptac nominalnych a stopg bezro-
bocia. Jezeli koniunktura w gospodarce jest dobra to spada bezrobocia i ros$nie
tendencja do wzrost ptac, gdy za$ sytuacja gospodarcza si¢ pogarsza to rosnie
stopa bezrobocia i spadaja place. Ponadto nalezy przyjaé, 7e istnieje pewien
poziom bezrobocia przy ktorym ptace nominalne si¢ stabilizuja. Dochodzi
do tego w sytuacji rownowagi na rynku pracy. Rozwazania Phillipsa poszerzyli
P. Samuelson i R. Solow®, ktérzy wskazali na istnienie funkcjonalnej zaleznosci
migdzy tempem zmian ptac nominalnych i tempem zmian cen. Zaleznos¢ Phil-
lipsa przedstawili oni jako zasad¢ wymiennosci bezrobocia i inflacji, co wska-
zywalo na ogromne znaczenie polityki ekonomicznej w podejmowaniu rozwig-
zan typu: inflacja czy bezrobocie (zob. Rys. 10.5).

Jezeli w gospodarce wystepuje luka inflacyjna spowodowana nadmiernym
wzrostem popytu (E;) to wzrosnie inflacja (m) i spadnie bezrobocie (U;)
co uwidoczni si¢ na krétkookresowej krzywej Phillipsa w punkcie (E’;). W przy-
padku luki deflacyjnej sytuacja bedzie odwrotna: spadek zagregowanego popytu
(restrykecyjna polityka fiskalna i pienigzna) przesunie punkt rownowagi do (E,),

> W.A. Phillips, The Relation Between Unemployment and the Rate of Change
on Money Wage Rates in the United Kingdom 1861 — 1957, Economica 1958, nr 100.
% P.A. Samuelson, R.M. Solow, Analytical Aspects of Anti — Inflationary Policy,
American Economic Review 1960, nr 5.
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co na krzywej Phillipsa bedzie odzwierciedlone we wzroscie bezrobocia (Uz)
i spadku inflacji (deflacja, m,) oraz ustaleniu si¢ stanu gospodarki w punkcie
(E2).

Rys. 10.5. Krétkookresowa krzywa Phillipsa

P A AS;,

A\
e,
e,
0

m A
m E’;
E U U
. U, U* ,
? PC (Phillips Curve)

Zjawisko to, nazywane makroekonomicznym szokiem popytowym, mozna
przedstawié zarowno w przypadku stosowania przez rzad polityki pieni¢znej, jak
i fiskalnej celem oddzialywania na wielkos$¢ zagregowanego popytu (zob. Tabe-
la 10.8).

W dlugim okresie gospodarka zawsze wraca do poziomu réwnowagi
(E i E’), w ktérym inflacja wynosi zero, a bezrobocie ma jedynie charakter do-
browolny (naturalna stopa bezrobocia). Przyczyna tego sa zmiany realnej poda-
zy pieniadza i realnej stopy procentowe;.

Wywotany wzrostem popytu wzrost cen spowoduje spadek realnej podazy
pienigdza i wzrost realnej stopy procentowej. Ponadto przeniesienie impulsow
monetarnych na rynek towarowy spowoduje spadek popytu inwestycyjnego
i konsumpcyjnego, co wywota ograniczenie produkcji i wzrost bezrobocia. Ce-
ny beda dalej rosnaé, ale tempo ich wzrostu bedzie coraz wolniejsze, gdyz spa-
da presja na wzrost ptac.
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Tabela 10.8. Makroekonomiczne szoki popytowe (oddzialywania pienig¢zna)

Nominalna podaz pienigdza (TMSy) Wzrost 1 Spadek |
Realna podaz pieniadza (TMSg) Wzrost 1 Spadek |
Stopa procentowa (s) Spadek | Wzrost 1
Popyt zagregowany (AD) Wzrost 1 Spadek |
Ceny (p) Wzrost 1 Spadek |
Bezrobocie (U) Spadek 1 Wzrost 1

Proces ten bedzie przebiegal odwrotnie w przypadku wystapienia nega-
tywnego makroekonomicznego szoku popytowego. Spadek ptac i cen wywola
wzrost realnej podazy pieniadza, spadek stopy procentowej i wzrost zagregowa-
nego popytu. Produkcja zacznie rosnaé, co doprowadzi do spadku bezrobocia.
Zmiany wielko$ci zagregowanego popytu powoduja cykliczne zmiany koniunk-
tury w gospodarce. W krétkim okresie dzieje si¢ to wzdtuz krzywej Phillipsa
powodujac wystgpowanie zamiennosci inflacji i bezrobocia. W diugim okresie
gospodarka wraca do swojego punktu wyjscia, w ktérym osiaga stan rownowagi.

Krétkookresowa odwrotng zaleznos¢ inflacji i bezrobocia wykorzystywano
w prowadzeniu polityki gospodarczej w latach pieédziesiatych i szesédziesia-
tych. Jednak jak si¢ okazato, na skutek kryzysu naftowego w roku 1971, w wielu
krajach wysokiemu tempu inflacji towarzyszyto wysokie bezrobocie (stagflacja).
Ponadto, w tym przypadku zmiany wielkosci popytu zagregowanego okazaty si¢
narzgdziem nieskutecznym w likwidacji stanu nieréwnowagi.

W przypadku krétkookresowej krzywej Phillipsa gospodarka powracata
do punktu réwnowagi, w ktérym inflacja wynosi zero a bezrobocie jest jedynie
dobrowolne. Wykorzystywanie polityki pieni¢znej do zmian w obrgbie krzywe;j
Phillipsa powoduje jedynie staly wzrost nominalnej podazy pieniadza, gdyz
bezrobocie nie moze by¢ stale obnizone ponizej naturalnej stopy. Wedtug teorii
ilosciowej wzrost nominalnej podazy pieniadza wywotla proporcjonalny wzrost
cen, czyli inflacje (zob. Rys. 10.6).

Zmiany wzdtuz krétkookresowej krzywej Phillipsa (z punktu A do B,
a takze z A’ do B’) pokazuja wahania stopy inflacji i bezrobocia spowodowane
czynnikami popytowymi wynikajacymi z polityki pieniezne;j i fiskalnej panstwa.
Wzrost nominalnej podazy pienigdza zwigksza popyt zagregowany, co powodu-
je wzrost produkcji i zatrudnienia, a takze ptac nominalnych i cen (przejscie
z punktu E do B). Wzrost podazy pracy i spadek bezrobocia wynika jednak
z iluzji pienigdza pracownikéw, ktorzy w dluzszym okresie dostosujg swoje
decyzje do zmian wielkosci realnych ograniczajac zatrudnienie (powrdt do natu-
ralnej stopy bezrobocia) przy wyzszym poziomie cen (przejscie z punktu E do E’).
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Rys. 10.6. Dlugookresowa krzywa Phillipsa
T A LPC
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Przesuwanie si¢ krzywej Phillipsa w gor¢ wyjasnia tendencje do wzrostu
inflacji przy stalym poziomie bezrobocia oraz nieskuteczno$é polityki pienigzne;j
i fiskalnej w likwidacji tego zjawiska. Diugookresowa krzywa Phillipsa ma wigc
ksztalt pionowy, co odzwierciedla dlugookresowe procesy dostosowawcze plac
i cen oraz powrdt stopy bezrobocia do jej naturalnego poziomu. Ponadto tatwo
zauwazy¢, ze takie zalozenie wyjasnia skutecznos¢ restrykcyjnej polityki pie-
nigznej w redukcji inflacji. Spadek nominalnej podazy pieniadza wywotla
wprawdzie przejsciowy wzrost bezrobocia (powyzej naturalnego poziomu), ale
w dlugim okresie gospodarka wréci do naturalnej stopy bezrobocia przy nizszej
jednak inflacji. Dodatkowo stopa inflacji wyznacza¢ bedzie potozenie (,,zawie-
szenie”) krétkookresowej krzywej Phillipsa.

Zjawisko stagflacji powodowane jest zmiang cen czynnikéw produkcji
oraz wzrostem pfac nominalnych przy stalej nominalnej podazy pienigdza.
Na Rys. 10.7 szok podazowy reprezentowany jest przez przesunigcie krotko-
okresowej krzywej podazy do gory (AS,). Jest to spowodowane wzrostem kosz-
tow przedsigbiorstw oraz ich przerzucaniem na konsumentéw w postaci wyz-
szych cen. Skutkiem tego beda zadania wyzszych ptac nominalnych. Nastapi
spadek realnej podazy pieniadza, wzrost stop procentowych i ograniczenie popy-
tu zagregowanego. Objawi si¢ to rowniez w nizszej produkeji globalnej (Y))
oraz spadkiem zatrudnienia.

Stagflacja stanowi powazny problem w analizach opartych na krzywej
Phillipsa, gdyz w procesie tym nie ma powiazan migdzy czesciami ilosci pienia-
dza lub inflacji i zmiennymi realnymi. Dlatego tez wzrost sredniej stopy wzrostu
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ilosci pienigdza i cen w latach siedemdziesiatych, nie daje powodu aby przewi-
dywac¢ niska stopg bezrobocia.

Stagflacja to jednoczesne wystepowanie inflacji
i recesji (spadek PKB i zatrudnienia);
spowodowana obnizaniem podazy zagregowane;j
wywolanej szokiem podazowym

Ponadto szoki podazowe wplywaja na podniesienie ogdlnego poziomu cen
przy danej wielkosci zasobu pieniadza. Powoduje to pojawianie si¢ wysokiej
inflacji i znacznego spadku produkcji globalne;.

Rys. 10.7. Szok podazowy
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Zjawisko stagflacji jest bardzo trudne do zlikwidowania. Najczesciej
odbywa sie to dwiema drogami.

1) stabilny poziom nominalnej podazy pienigdza spowoduje spadek ptlac
realnych, co wywota wzrost popytu na prace i spadek podazy pracy; ponadto
obnizy si¢ poziom realnej podazy pieniadza i spadna ceny; efektem nizszych
cen bedzie wzrost popytu zagregowanego i powrdt gospodarki do poziomu
produkcji i zatrudnienia sprzed stagflacji; proces ten wigze si¢ jednak
z przejsciowym pogorszeniem bytu spoleczenstwa dlatego moze trudny
do wprowadzenia w krajach o silnej pozycji organizacji spotecznych;

2) wzrost nominalnej podazy pienigdza spowoduje wzrost zagregowanego
popytu, co skompensuje wystgpowanie szoku podazowego; nastapi wzrost
produkcji i zatrudnienia jednak przy dtuzszym okresie wystepowania infla-
cji.
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10.4. KOSZTY INFLACJI

Poszczegblne podmioty gospodarcze podejmujac decyzje co do swej przy-
sztosci biorg rowniez pod uwage mozliwe zmiany cen. Jezeli stopa inflacji mie-
rzy tempo zmian cen w dwdch réznych okresach, to na tej podstawie tatwo wy-
znaczy¢ przyszty poziom cen:

Pt+1 = (1 T )Pt

Jest to inflacja oczekiwana, ktdrej poziom spoteczenstwo okresla na pod-
stawie biezacego poziomu cen.

Oczywiscie prognozy inflacyjne nie sa doskonale, dlatego tez rzeczywista
stopa inflacji przewaznie rézni si¢ od oczekiwanej. Btad prognozy nazywamy
inflacja nieoczekiwang.

Roéznice w poziomach rzeczywistej i oczekiwanej stopy inflacji wywotuja
réznice w poziomie rzeczywistych i oczekiwanych stopach procentowych. Aby
ustali¢ oczekiwang realng stopg procentowa nalezy w wysokosci nominalnej
stopy procentowej uwzgledni¢ oczekiwania inflacyjne spoteczenistwa:

S{ =Sy =T
gdzie: sf - oczekiwana realna stopa procentowa,

s{ - nominalna stopa procentowa,

nf - oczekiwania inflacyjne.

Rzeczywista stopa inflacji moze by¢ wyzsza lub nizsza od oczekiwanej.
Jezeli inflacja jest bardzo wysoka (7, >mf ), to realna stopa procentowa bedzie

nizsza niz stopa oczekiwana. Nieoczekiwana czg$¢ realnej stopy procentowej
wyniesie:

s¢ =t z‘(nt —“f)

Latwo wigc zauwazy¢, ze bledy popeinione przy przewidywaniu inflaciji,
sg zrédtem odwrotnych bleddw przy przewidywaniu realnej stopy procentowej.
Zjawisko to jest przyczyng wystepowania szeregu niedoskonatosci i dodatko-
wych kosztéw na rynkach finansowych mimo wprowadzania rozwiazan instytu-
cjonalnych pozwalajacych na ustalanie z wyprzedzeniem poziomu realnych stop
procentowych tj. korekta inflacyjna czy indeksacja.

Podmioty gospodarcze wykorzystuja jak najlepiej wszelkie powszechnie
dostgpne informacje o czynnikach, ktore okreslaja przewidywania inflacyjne.
Mozna stwierdzié, ze zachowuja si¢ racjonalnie, stosownie do mozliwosci mak-
symalizowania uzytecznosci. Jezeli podmioty gospodarcze uwazaja, ze inflacja
bedzie okreslana przez tempo wzrostu ilosci pieniadza, to swoje oczekiwania
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uzaleznia¢ beda od dostgpnosci i wykorzystania informacji o stopie wzrostu
ilosci pieniadza. Subiektywne oczekiwania podmiotéw beda zbiezne z rzeczywi-
stymi, obiektywnymi oczekiwaniami co do czynnikow zmiennych. Hipotezg
racjonalnych oczekiwan inflacyjnych mozna zapisa¢ algebraicznie jako:

aE =E(ft, /ii-1)

gdzie: nF - oczekiwana stopa inflacji w okresie od ¢ do 7+1,
E(ftt/i[_l ) - oczekiwana stopa inflacji uwarunkowana zbiorem informacji
dostepnych podmiotom gospodarczym w okresie #-1.

Kategoria racjonalnych oczekiwan nie oznacza, ze podmioty gospodarcze
moga doktadnie przewidywac przysztos¢. Biora one pod uwage to, co uwazaja
za prawidlowe zmiany makroekonomiczne. Oznacza to, ze beda w swych pro-
gnozach popetnia¢ bledy, gdyz dane, ktérymi dysponuja beda niekompletne. Jest
to zasadniczy element modelu racjonalnych oczekiwan R. Lucasa’ nazywany
pieni¢zng niespodziankg. Jednakze btedy nie beda uzaleznione od zbioru do-
stepnych informacji co do zmiennych okreslajacych inflacj¢. Racjonalne ocze-
kiwania co do zmiennych beda, przecietnie rzecz biorac, prawidtowe. Formulg
hipotezy racjonalnych oczekiwan nalezy wigc zapisa¢ nastgpujaco:

B _ .
g =M +€

gdzie: €, - blad losowy, ktory ma $rednia warto$¢ réwna zero i nie wykazuje korelacji
ze zbiorem informacji dostgpnych w czasie, gdy formowano oczekiwania.

Wystepuja trzy metody mierzenia oczekiwanych pozioméw zmiennych
inflacyjnych:
e pytanie ludzi o ich oczekiwania;
e wykorzystywanie teorii racjonalnych oczekiwan, zgodnie z ktéra oczeki-
wania ludzi odpowiadaja optymalnym prognozom;
® wnioskowanie o tym co sadza ludzie na podstawie danych pochodzacych

z rynku odnosnie stop procentowych lub cen.

Procesy inflacyjne wywoluja szereg negatywnych skutkdéw spoteczno—gos-
podarczych, przy czym skala oddzialywan negatywnych jest tym wigksza
im wyzszy jest poziom inflacji. Koszty spowodowane oczekiwang badz
nieoczekiwang inflacja mozna podzieli¢ na grupy, ze wzgledu na charakter
inflacji oraz mozliwosci dostosowawcze instytucji finansowych. W sytuacji
wystapienia inflacji oczekiwanej obejmuja one:

" Por. R. Lucas, On the Mechanism of Economic Development, ,,Journal of Mone-
tary Economics”, Lipiec 1988.
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e  koszty ,,zmienianych jadiospisow” wynikajace z dostosowania poszcze-
gblnych elementdéw gospodarki do coraz wyzszych cen;

e koszty ,,zdzieranych zeldéwek” wynikajace ze spadku sity nabywczej pie-
-niadza; nastgpuje ucieczka ludzi od pieniadza w kierunku lokat banko-
wych oraz débr realnych;

Jezeli instytucje gospodarcze nie dostosujg si¢ do wyzszej inflacji to ucier-
pi na tym spoteczenstwo ponoszac straty z powodu:

e niedostosowania systeméw emerytalnych, gdy naliczana emerytura nie
nadaza za stopg inflacji;

e niedostosowania stop procentowych, gdy nominalna stopa procentowa
rosnie wolniej niz inflacja nastgpuje spadek realnej stopy procentowe;j,
to z kolei powoduje, ze niektére podmioty uzyskuja niezastuzone korzy-
Sci (zobowiazania sg relatywnie mniejsze) a inne straty (spadek docho-
déw nominalnych); ponadto dlugookresowe transakcje staja sie mniej
wiarygodne;

e niedostosowan podatkowych, gdy stopa podatkowa nie uwzglednia stopy
inflacji; wystepuje wtedy drenaz fiskalny polegajacy na wzroscie do-
chodéw podatkowych rzadu z powodu wzrostu dochodéw nominalnych
i przesuwania obywateli do wyzszych grup podatkowych; podobnie dzie-
je sie w sytuacji ptacenia podatkow od dochodow przedsigbiorstw.

Inflacja moze mie¢ réwniez charakter nieoczekiwany. W takim przypadku
wystapia wszystkie rodzaje kosztow charakterystyczne dla inflacji oczekiwanej,
a ponadto przedsigbiorstwa nie beda miaty mozliwosci prowadzenia rachunku
ekonomicznego, gdyz zmiany podstawowych kategorii ekonomicznych nie beda
przewidywalne.

W celu zminimalizowania kosztéw inflacji rzad:

e prowadzi odpowiednig polityke cenowa i dochodowa oparta glownie
o podatki ograniczajace tempo wzrostu dochodéw m.in. ,,popiwek”;

® dostosowuje prawo i instytucje poprzez kontrolg dziatalnosci systemu
bankowego w ramach ograniczania nominalnej podazy pieniadza, dziatal-
nosci kredytowej i oszczednosciowej;

® przystosowuje zycie spoteczenstwa do wysokiej inflacji przede wszystkim
przez wprowadzenie indeksacji, ktora automatycznie dostosowuje wielko-
$ci nominalne do skutkéw inflacji.

Nasilenie tych zjawisk wynika przede wszystkim z wysokosci stopy infla-
cji. Silne procesy inflacyjne ostabiaja dzialalno$¢ inwestycyjng i wyraznie ha-
muja tempo wzrostu i rozwoju gospodarczego.
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Zadania sprawdzajace

Zadanie |

Wskaznik WCD w 2002 roku wynidst 298, natomiast w 2001 roku 311.
Stopa inflacji wyniosta:

a. 3%

b. 4,4%

c. 6,4%

d. 13%

Zadanie 2
Kiedy gospodarka rozwija si¢ zbyt szybko i pojawiaja si¢ tendencje infla-
cyjne, bank centralny powinien:
a. skupowac bony skarbowe
b. podnies¢ stopg procentowa
c. obnizy¢ stope rezerw obowigzkowych
d. znies¢ limity kredytowe

Zadanie 3
Ktére z wymienionych przyczyn inflacji majg charakter popytowy?

a. wzrost ceny ropy naftowej

b. wzrost podatku VAT

c. wzrost ptac nominalnych

d. wzrost wydatkow panstwa
Zadanie 4

Realna stopa procentowa przyjmie wartosci dodatnie, gdy:
a. nominalne stopy procentowe sg wyzsze od stopy inflacji
b. poziom cen obniza si¢
c. poziom nominalnych stop procentowych rosnie
d. poziom cen rosnie

Zadanie 5
Gospodarka charakteryzuje si¢ nastgpujacymi parametrami:
Wyszczegélnienie 2000 2001
Realny dochéd narodowy 80.000 | 84.000
Nominalna podaz pienigdza 50.000 | 55.000
Nominalna stopa procentowa 8% 8%
Szybkos¢ obiegu pieniadza 4 4
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Oblicz:
a. stope wzrostu nominalnej podazy pieniadza
b. stope inflacji
c. realng stope procentowa w roku 2001
d. wielkos¢ realnej podazy pieniadza

Zadanie 6
Tabela przedstawia zmiany wskaznika cen detalicznych (WCD) w pewnej
gospodarce w 5 kolejnych latach. Oblicz:
a. stope inflacji w kolejnych latach;
b. jaki wplyw na place realne ma indeksacja w wysokosci 0,05 w roku 5

Rok | WCD | Inflacja
1 293,6 —
2 308,4
3 321,8
4 333,7
5 321,2

Zadanie 7
W gospodarce konsumpcja autonomiczna wynosi 2000, kranicowa skfon-

nos$¢ do konsumpcji 0,6, wydatki inwestycyjne 1600, wydatki rzadowe 600
i stopa podatkowa 25%. Potencjalny dochod narodowy (przy pelnym zatrudnie-
niu) wynosi 4000.
Oblicz:

a. wielkos¢ luki inflacyjnej;

b. zmiany luki inflacyjnej przy wzroscie wydatkéw rzadowych o 200

c. zmiany luki inflacyjnej przy spadku podatkéw o 5%

d. wplyw na luke inflacyjna spadku autonomicznych wydatkéw konsump-

cyjnych o 400.

Odpowiedzi

Zadanie 1
b

Zadanie 2
b

Zadanie 3
d
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Zadanie 4
a

Zadanie 5
a. Stopa wzrostu nominalnej podazy pieniadza: gy, =10%

b. Obliczajac stopg inflacji nalezy wykorzysta¢ ilosciowa teori¢ pieniadza (prawo Fishera):
M-V=p-T. Stad: M-V czyli dla warunkéw zadania:
T

500004 _
P2000 = 55500
P2001 = 2,62

Stad zmiana cen (inflacja) wyniesie: ©=4,8% .

c. Do obliczenia realnej stopy procentowej mozna wykorzysta¢ warunek, ze w przyblizeniu realna

stopa procentowa jest réwna nominalnej stopie procentowej pomniejszonej o stop¢ inflacji:
sg =8%—4,8% =3,2%

d. Wychodzac z réwnania Fishera i przyjmujac rOwnowagg na rynku pienigznym:

TMSg = M_ _37 , skad dla warunkdéw zadania:
p

80.000

w roku 2000: TMSg = =20.000

84.000

w roku 2001: TMS = =21.000

Zadanie 6

a. Obliczajac inflacj¢ nalezy wykorzysta¢ indeks cenowy: KZM

=1 %100%
WCD,_,
Dla wartosci z tabeli inflacja w kolejnych okresach wyniesie:
o = 308.4-2936
293,6
n, =4,35%

3 =37%

%100 =5,04%

Ty ==3,75%

b. Indeksacja plac spowoduje wzrost ptacy realnej, gdyz w 5 roku gospodarka charakteryzuje sig¢
ujemnym wskaznikiem inflacji (deflacja). Mamy, wigc do czynienia z jednoczesnym spadkiem cen
i wzrostem plac nominalnych.

Zadanie 7
a. W celu obliczenia luki inflacyjnej nalezy ustali¢ wielko$¢ popytu globalnego przy maksymal-
nych zdolnosciach produkcyjnych.

n.
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Zatem popyt globalny przy potencjalnym dochodzie wyniesie:
AD=KS+I+WR, czyli: AD=ksg + KSK(I— t)- Y +I1+WR

Podstawiajac wielkosci z zadania otrzymamy:

AD = 2000 + 0,6(1 — 0,25)- 4000 + 1600 + 600

AD = 6000

Popyt globalny wyniesie, wigc 6000, co przy produkcji potencjalnej w wysokosci 4000 oznacza
luke inflacyjna wynoszaca 2000. '

b. Analogicznie do przypadku powyzszego nalezy obliczy¢ wptyw zmian kolejnych czynnikéw
na luke inflacyjna.

Jezeli wydatki rzadowe wzrosng o 200 to ich wielko$¢ wyniesie 800.

Popyt globalny wyniesie:

AD = 6200

Wzrost wydatkéw rzadowych zwigkszy popyt globalny, co oznacza wzrost luki inflacyjnej
do wysokosci 2200.

c. jezeli stopa podatkowa spadnie o 5% to jej warto$¢ wyniesie 20% przy wydatkach rzadowych
réwnych 800

Popyt globalny: AD=6320

Spadek podatkéw podniesie popyt co spowoduje, ze luka inflacyjna zwigkszy si¢ i wyniesie 2320.

d. spadek autonomicznych wydatkéw inwestycyjnych ustali nowg funkcj¢ popytu globalnego:
AD=1600+ 0,6(1 - 0,2)- 4000 + 1600+ 800

AD=15920

Spadek wydatkéw konsumpcyjnych ograniczy popyt globalny, co zmniejszy luk¢ inflacyjna
do 1920.

wy SONB/SP/512497/2021



	000
	001
	002
	003
	004
	005
	006
	007
	008
	010
	011
	012
	013
	014
	015
	016
	017
	018
	019
	020
	021
	022

