Grazyna Michalczuk

2. Wycena bilansowa jako narzedzie
rozpoznania wewnetrznego potencjatu
przedsiebiorstw

2.1.
Wprowadzenie

Funkcjonowanie i rozwdj przedsiebiorstw, zdeterminowany jest przede
wszystkim ich konkurencyjnosciag w stosunku do innych uczestnikéw proceséw
wymiany zachodzacych na rynku. O konkurencyjnosci organizacji decyduje ich
wewnetrzny potencjal, ktéry tworza zasoby: warto$ciowe, pozwalajace wykorzy-
sta¢ szanse i minimalizowa¢ zagrozenie w otoczeniu; rzadkie dla obecnej i przy-
szlej konkurencji; trudne do kopiowane przez innych konkurentéw; nie posiada-
jace substytutu w postaci innych zasob6éw strategicznych [1, s. 112].

Pojawia sie zatem konieczno$¢ posiadania informacji o potencjale we-
wnetrznym jednostki, ktéry stanowig aktywa materialne (zasoby finansowe, rze-
czowe), jak i aktywa niematerialne (wiedza i umiejetnosci pracownikéw, kultura
organizacji, zasoby informatyczne, listy klientéw, marki handlowe, prawa autor-
skie). Biorac pod uwage zréznicowany charakter poszczegélnych aktywéw, do-
starczane na ich temat informacje powinny mie¢ wymagane cechy jakos$ciowe
i by¢ dostosowane do wewnetrznych potrzeb jednostki i jej otoczenia pod wzgle-
dem tresci, czasu i stopnia szczegétowosci [13, s. 137].

Zrédtem tych informacji jest niewatpliwie rachunkowo$é, ktéra stanowi
uniwersalny, elastyczny, podmiotowy, zdeterminowany metoda bilansowg system
informacyjny, umozliwiajacy tworzenia liczbowego obrazu powstawania, podzia-
tu i przeptywu warto$ci oraz wynikajacych stad rozrachunkéw miedzy podmio-
tami gospodarczymi [3, s. 13]. Tak przedstawione rozumienie rachunkowo$ci
odpowiada wspétczesnym potrzebom, gdyz z jednej strony rachunkowo$¢ stano-
wi zorientowany na potrzeby organizacji system pomiaru ekonomicznego, nato-
miast z drugiej strony stanowi sama w sobie narzedzie pomiaru.

Istotag rachunkowo$ci jest zatem pomiar i na jego bazie dostarczanie infor-
macji o potencjale wewnetrznym jednostki. Szczeg6lne znaczenie ma tu wycena,
ktéra uznawana jest za narzedzie umozliwiajace weryfikacje uzytecznosci i przy-
datno$ci gospodarczej aktywdow oraz ocene mozliwos$ci osiggania z nich korzysci
ekonomicznych.
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Celem artykutu jest préba odpowiedzi na pytanie, w jakim zakresie stosowa-
ne obecnie w rachunkowos$ci rozwigzania w zakresie wyceny bilansowej, pozwa-
laja na rozpoznanie wewnetrznego potencjatu organizacji.

2.2.
Metody wyceny bilansowej aktywéw

Ujawnianie i wycena potencjalu wewnetrznego organizacji (aktywoéw) jest
niewatpliwie podstawowym elementem pomiaru jaki dokonuje si¢ w rachunko-
wosci. Wymaga to przestrzegania okreslonych procedur uwzgledniajacych dwa
podstawowe etapy [5, s. 44]:

1. Identyfikacje i klasyfikacje podstawowych kategorii finansowych stosowa-
nych do pomiaru.
2.  Przestrzeganie zasad nadrzednych i szczegétowych pomiaru.

Cecha charakteryzujaca pomiar dokonywany w ramach rachunkowoéci, jest
zastosowanie miernika pienieznego. Wigze sie to jednak z pewnymi ogranicze-
niami, wynikajacymi z kwestii zmiany wartos$ci pienigdza w czasie. Koniecznoscig
jest wiec modyfikacja wielko$ci wyrazonych w pienigdzu w nastepnych okresach,
poprzez dokonywanie wyceny. W rachunkowos$ci wycena potencjatu jednostki
oznacza zbiér metod, technik oraz procedur okreslajacych zasady przyporzadko-
wania wielko$ci wyrazonych w no$niku pienieznym okreslonym zasobom.

W praktyce dokonywanie wyceny wartosci ksiegowej aktywéw jest jednym
z trudniejszych obszaréw rachunkowosci. Determinujg ja zaréwno przyjete stan-
dardéw rachunkowosci, jak i szczegétowe rozwigzania przyjete w ramach polityki
rachunkowosci. Istotny wplyw na warto$¢ ksiegowa ma réwniez rodzaj wycenia-
nych aktywoéw, ich przeznaczenie oraz okres utrzymywania przez jednostke.

Standardy miedzynarodowe MSR (MSSF) dostrzegajac problematyke wyceny
ksiegowej, w swoich rozwigzaniach koncentruja sie na zasadach wyceny bilanso-
wej, uznajac te dziedzine rachunkowosci za kluczowy obszar regulacji. Aktualnie
miedzynarodowe standardy dopuszczaja stosowanie alternatywnych metod po-
miaru wartosci ksiegowej (bilansowej) aktywéw [11]:

¢ metoda kosztu historycznego! - pomiar wartosci aktywéw oparty jest na
rzeczywistych cenach nabycia (kosztach wytworzenia) z dnia dokonania
transakcji. Oznacza to, ze sktadniki aktywéw wyceniane sa w warto$ciach ak-
tualnych w momencie ich nabycia (wytworzenia). Metodologia wyceny opar-
ta jest na koncepcji nominalizmu pienieznego i stanowi najstarsza i klasycz-
ng metode wyceny w rachunkowosci;

1 Metoda kosztu historycznego w zalezno$ciom rodzaju wycenianego sktadnika aktywéw
moze wystepowac jako: metoda oparta na amortyzowanej cenie nabycia (dotyczy przede
wszystkim wyceny $rodkéw trwatych i nieruchomosci inwestycyjnych), metoda oparta na
niezamortyzowanej cenie nabycia (dotyczy gtéwnie wyceny gruntéw, warto$ci niemate-
rialnych bez okreslonego terminu uzytkowania, wartos$ci firmy), metody zamortyzowane-
go kosztu (dotyczy gtéwnie wyceny aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu
wymagalnosci) [6, s. 39].




» metoda wartos$ci odtworzeniowej — oparta jest na wycenie sktadnikéw akty-
woéw w aktualnych cenach nabycia (kosztach wytworzenia). Oznacza to, ze
wycena nastepuje w wartosci, jaka nalezatoby zaptaci¢, jesli takie same lub
ekwiwalentne aktywa zostatyby nabyte na biezaco;

» metoda wartoSci realizacji - oparta jest na wycenie skltadnikéw aktywow
wedtug cen sprzedazy netto, co oznacza, ze warto$¢ jest wyrazona w kwocie
mozliwej do realizacji podczas sprzedazy;

» metoda warto$ci biezgcej - oparta jest na wyceniane aktywéw w biezacej
zdyskontowanej wartosci przysztych przeptywéw pienieznych netto, jakie
oczekuje sie, ze beda uzyskane ze sprzedazy aktywow. Jej istotg jest
uwzglednienie zmiany wartos$ci pienigdza w czasie, czyli dyskonta aktualnej
warto$ci ksiegowej sktadnikéw aktywoéw.

Przedstawione metody, opierajg sie na réznych podstawach i zalozeniach wy-
ceny, co powoduje, iz warto$¢ tego samego sktadnika aktywéw w tych samych wa-
runkach moze by¢ rézna, w zaleznos$ci od przyjetej metodologii wyceny. Dlatego
tezwybor metody wyceny powinien by¢ zdeterminowany miedzyinnymi [12, s. 136]:

¢ dostarczaniem rzetelnego i jasnego obrazu przedsiebiorstwa pozwalajgcego
réznym interesariuszom na ocene jego sytuacji finansowej, majatkowej oraz
zamierzen na przysztos¢,

« zatozong polityka bilansowa,

Prawo bilansowe dopuszcza rézne rozwigzania w zakresie mozliwosci po-
miaru wartosci. Ta wielowarstwowo$¢ zasad wyceny jest wyrazem ewolucji pra-
wa bilansowego w kierunku metody wartosci. Gtbwnym celem metody warto$ci
jest kompletna i wlasciwa wycena zasob6w na dzien bilansowy, zmierzajaca do
rzetelnej wyceny aktywéw przedsiebiorstw. Zakltada ona wycene tych pozycji
wedtug ich wartosci rynkowej, a w przypadku jej braku wedtug wartosci godzi-
wej, ewentualnie warto$ci uzytkowe;j. [8, s. 87]

Warto$¢ godziwa aktywow jest definiowana w réznych miedzynarodowych
standardach rachunkowosci (np. MSR 16, 38, 39, 40), jako kwota za jaka na wa-
runkach rynkowych, sktadnik aktywéw moégtby zosta¢ wymieniony, w drodze
transakcji przeprowadzonej pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowa-
nymi stronami [11].

W praktyce warto$¢ godziwa jako sposéb wyceny, moze by¢ wykorzystywa-
na wylacznie w odniesieniu do transakcji, ktora spetnia okreslone warunki:

» mogtaby by¢ dokonana w warunkach rynkowych (dotyczy transakcji hipote-
tycznej);

* pomiedzy zainteresowanymi stronami, co oznacza, Ze strony chcg dokonaé
tej transakc;ji i zadna z nich nie znajduje sie w sytuacji przymusowej;

» pomiedzy dobrze poinformowanymi stronami, co oznacza, Ze strony trans-
akcji dysponujg wystarczajaca wiedzg i informacja pozwalajaca petng ocene
wartos$ci przedmiotu transakcji;

» pomiedzy niepowigzanymi ze sobg stronami, co oznacza, ze Zadna z nich nie
pozostaje w stosunku nadrzedno$ci i podporzadkowania.

Warto$¢ godziwa ma charakter uniwersalny i jej ustalenie jest mozliwe dla
najszerszego zakresu pozycji bilansowych. Powstaje zatem pytanie: czy warto$¢
godziwa to cena rynkowa? Aby odpowiedzie¢ na to pytanie nalezy przeanalizowaé
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obydwie kategorie oraz uwarunkowania je tworzace. Cena rynkowa ustalana jest
na podstawie informacji wyptywajacych z rynku. Warto$¢ rynkowa danego sklad-
nika aktywdw mozna ustali¢, jezeli jest on przedmiotem na aktywnym rynku, na
ktérym:

¢ aktywa podlegajace obrotowi maja charakter jednorodny;

« w kazdym momencie mozna znalez¢ nabywce i sprzedawce;

« informacje o cenach transakcji sg dostepne publicznie.

W przypadku braku rynku spetniajacego powyzsze warunki, podstawa wy-
ceny moze by¢ hipotetyczna warto$¢ rynkowa, czyli warto$¢ godziwa. Do ustale-
nia tej wartos$ci, konieczne jest jednak przyjecie hipotetycznych warunkéw ryn-
kowych. Wéwczas warto$¢ sktadnika aktywé6w odzwierciedla spodziewang stope
zwrotu dostepna na rynku dla aktywéw o podobnym stopniu ryzyka.

Analizujac relacje zachodzace miedzy ceng rynkowa a wartoscig godziwa
mozna przyje¢, Ze cena rynkowa jest szczegélnym przypadkiem wartosci godzi-
wej. Gdy istnieje aktywny rynek na identyczny?, jak wyceniany sktadnik aktywéw,
to wartoscig godziwg jest biezaca ceng rynkowa. Natomiast w przypadku braku
takiego rynku, istnieje konieczno$¢ znalezienia ceny najbardziej zblizonej do ryn-
kowej i odzwierciedlajacej korzysci, jakie wigza sie z danym obiektem wyceny.
Szacowanie wartos$ci godziwej nastepuje woéwczas za pomocg metod dochodo-
wych lub kosztowych. [9, s. 83-85]

Zaréwno cena rynkowa, jak i warto$¢ godziwa daja mozliwo$¢ odejscia w wy-
cenie od kosztu historycznego. Jednak wprowadzenie wartosci godziwej wzbudza
szereg kontrowersji. Jest to wynikiem tego, iz definiujagc warto$¢ godziwa naste-
puje potaczenie dazenia do operacjonalizacji tej definicji, czyli mozliwosci jej bez-
posredniego wykorzystania jako podstawy pomiaru dokonywanego w rachunko-
wosci, przy jednoczesnej koniecznos$ci zachowania zgodnosci z istotg tej kategorii,
ktéra juz w samej nazwie sugeruje, Ze dotyczy cech bezposrednio niemierzalnych.
[10,s.267]

Mimo tych watpliwo$ci, wprowadzenie do praktyki rachunkowosci kategorii
wartosci godziwej, ktéra taczy w sobie cechy wymienionych metod wyceny (poza
metoda warto$ci historycznej), pozwala na stopniowe odchodzenie od kosztu
historycznego na rzecz ceny biezace;j.

23.
Obszary zastosowania wycen w wartosci godziwej

Wartos$¢ godziwa bedaca substytutem wartosci rynkowej moze by¢ zastoso-
wana do wyceny ksiegowej (bilansowej) aktywé6w wszedzie tam, gdzie nie istnieje
aktywny rynek. Jednak w praktyce jej stosowanie jest uwarunkowane wieloma
czynnikami i okoliczno$ciami. Obszary zastosowania wycen wedtug wartosci go-
dziwej zgodnie z MSR (MSSF) oraz ustawy o rachunkowo4ci, ilustruje tabela 1.

2 W przypadku gdy jednostka wyceniajgca nie ma mozliwo$ci ustalenia biezacej ceny ryn-
kowej, podstawa wyceny moze by¢ cena z transakcji ostatnio przeprowadzonej lub ewen-
tualnie wycena sktadnikéw podobnych.




Tabela 1.

Wycena ksiegowa (bilansowa) aktywéw wedtug MSR (MSSF) i ustawy o rachunkowosci

- MSSF(MSR)

- UoR

Wartosci niemate|

rialne i prawne

Wycena wedlug ceny nabycia pomniejszonej
o odpisy amortyzacyjne rozliczane w okresie
ekonomicznej uzytecznosci, a takze odpisy
z tytutu trwatej utraty wartosci (podej$cie wzor-
cowe) lub warto$ci przeszacowanej, bedacej
warto$cig godziwa pomniejszong o dotychcza-
sowe odpisy umorzeniowe oraz odpisy z tytutu
trwatej utraty warto$ci pod warunkiem wyste-
powania aktywnego rynku (podej$cie alterna-
tywne) - MSR 38

Wycena wedtug ceny nabycia pomniejszonej
o odpisy amortyzacyjne rozliczane w okresie
ekonomicznej uzyteczno$ci, a takze odpisy
z tytutu trwalej utraty wartosci (podejscie
wzorcowe)

Rzeczowe aktywa trwate

Wycena wedtug cen nabycia lub kosztu wytwo-
rzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne,
a takze o zakumulowane odpisy z tytutu trwatej
utraty warto$ci. Dopuszczalne jest podejscie
alternatywne wedtug ktérego wycena dokony-
wana jest w wartos$ci przeszacowanej bedacej
warto$cia godziwa na date przeszacowania
pomniejszong o odpisy umorzeniowe oraz zaku-
mulowane odpisy z tytutlu trwatej utraty warto-
$ci - MSR 16.

Wycena wedtug cen nabycia lub kosztu wy-
tworzenia pomniejszona o odpisy amortyza-
cyjne, a takze odpisy z tytutu trwatej utraty
warto$ci. Dopuszczalna jest takze wycena w
warto$ci przeszacowanej (po aktualizacji
$§rodkéw trwatych).

Nieruchomosci inwestycyjne

Wycena wedlug jednego z podej$é: podejscia
wzorcowego (model wartoéci godziwej) lub
wedtug podejscia alternatywnego (model ceny
nabycia) - MSR 40

Wycena wedlug ceny nabycia lub Kkosztéw
wytworzenia pomniejszonych o odpisy amor-
tyzacyjne badz wedlug ceny rynkowej lub
inaczej okre$lonej warto$ci godziwej.

Rzeczowe aktywa obrotowe

Wycena wedtug nizszej wartosci sposréd ich
ceny nabycia (kosztu wytworzenia) oraz mozli-
wej do uzyskania ceny sprzedazy netto - MSR 2

Wycena wedtug ceny nabycia (kosztu wytwo-
rzenia) nie wyzszych od ich ceny sprzedazy
netto.

Aktywa fin

ansowe

Wycena w zalezno$ci od tego, do ktérej katego-
rii dana pozycja jest przyporzadkowana. Aktywa
finansowe w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy, wyceniane sg w wartosci godziwej.
W wartoéci godziwej wyceniane s3 réwniez
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

W przypadku gdy jednostka nie jest w stanie
wiarygodnie oszacowa¢ warto$ci godziwej
(sytuacja taka ma miejsce zazwyczaj w odnie-
sieniu do inwestycji w akcje czy udzialy spétek
nienotowanych), pozycje takie wyceniane sg
w cenie nabycia, pomniejszonej o ewentualne

odpisy z tytutu utraty wartosci.

Udzialy w innych jednostkach, wedtug ceny
nabycia pomniejszonej o odpisy z tytulu
trwatej utraty warto$ci lub wedtug wartos$ci
godziwej albo skorygowanej ceny nabycia,
jezeli dla danego sktadnika aktywoéw zostat
okreslony termin wymagalno$ci. Warto$¢ w
cenie nabycia moze by¢ przeszacowana do
warto$ci w cenie rynkowej.

Inwestycje krétkoterminowe, wedtug cen
(warto$¢) rynkowej albo wedtug ceny naby-
cia lub ceny (wartosci) rynkowej, zaleznie od
tego ktdra z nich jest nizsza

albo
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Dwie pozostate kategorie, czyli pozyczki i nalez- | wedtug skorygowanej ceny nabycia, jezeli dla
nos$ci oraz inwestycje utrzymywane do terminu | danego skadnika aktywéw zostal okre$lony
wymagalno$ci, wyceniane s3 w skorygowanej | termin wymagalno$ci, a krétkoterminowe
cenie nabycia (zamortyzowanym Kkoszcie) - MSR | inwestycje dla ktérych nie istnieje aktywny
39. rynek, w inny sposéb okreslonej wartosci
godziwej.

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie [11], [15].

Przedstawione rozwigzania dotyczace wyceny ksiegowej (bilansowej) akty-
woéw, wskazujg iz ustawa o rachunkowosci bardziej konserwatywnie podchodzi
do kwestii wyceny niz miedzynarodowe standardy. W wiekszosci przypadkéw
wycena sktadnikéw majatkowych opiera sie na metodzie kosztu historycznego, co
powoduje, iz warto$¢ ksiegowa stanowi sume historycznej wartosci jego poszcze-
gblnych aktywoéw. Tak przyjete rozwigzania niewatpliwie ograniczajg mozliwos¢
rozpoznania pelnego potencjatu jakim dysponujg jednostki, przez réznych intere-
sariuszy. Podstawa dokonania pomiaru wedtug historycznego kosztu nabycia
(wytworzenia) jest konieczno$¢ wystagpienia operacji wymiany rynkowej. Nato-
miast znaczna cze$¢ potencjatu jednostki, to zasoby wytwarzane we wlasnym
zakresie (powstajg one wewnatrz jednostki i nie sg obiektem transakcji rynko-
wych). Problem ten dotyczy przede wszystkim niematerialnych zasobdw, tj. wie-
dza i umiejetnosci pracownikow, kultura organizacji, zasoby informatyczne lojal-
no$¢ klientoéw, zdolno$¢ organizacji do uczenia sie i adaptacji, reputacja, ktére na
dzien dzisiejszy stanowig tzw. ukryty potencjat jednostki.

Natomiast rozwigzania zawarte w MSR preferujg wartos$¢ najlepiej stuzaca
realizacji proceséw ekonomicznych, co potwierdza przyjecie w standardach od-
stepstwa od wyceny w wartosci historycznej na rzecz wartos$ci wyzszej. Standardy
daja szersze mozliwosci zastosowania wycen w wartosci godziwej, ktérych zasto-
sowanie mogtoby zmniejszy¢ rozdzwiek miedzy wartos$cig rynkowa, a ksiegowa
przedsiebiorstwa, poprzez ujawnianie ukrytego potencjalu organizacji, jakim na
dzien dzisiejszy s3 aktywa niematerialne. Nie oznacza to jednak w praktyce, iz
wycena bedzie dokonywana w warto$ci godziwej, co jest wynikiem ograniczen
wynikajacych z przyjetych szczeg6étowych rozwigzan.3 Réwniez to, czy aktywa
zostang objete wyceng w warto$ci godziwej, uwarunkowane jest przyjetym mode-
lem wyceny w polityce rachunkowosci.

Wycena w wartos$ci godziwej obarczona jest jednak znaczng doza subiekty-
wizmu. Atrybut obiektywizmu i wiarygodnos$ci maja przede wszystkim wyceny
dokonywane w oparciu o informacje z aktywnych rynkéw. W przypadku braku
takich informacji, wycena dokonywana jest przy wykorzystaniu nierynkowych
metod szacowania warto$ci godziwej. Podstawa szacunku moze by¢:

» cenarynkowa notowana na aktywnym rynku,

3 Przyktadem moze by¢ wycena godziwa aktywéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy,
ktéra zostanie uwzgledniona w sprawozdaniu finansowym tylko wtedy, gdy ustalona
w ten sposéb warto$¢ aktywéw, pomniejszona o koszty zbycia, bedzie mniejsza od ich
dotychczasowej wartosci bilansowe;j.
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* cenarynkowa z ostatnio przeprowadzonej transakgji,

 ceny z transakcji rynkowych dotyczacych podobnych pozycji,

» cenowe wyznaczniki branZowe oparte na notowaniach rynkowych,

* metody dochodowe,

* metody kosztowe

Nie wszystkie z wymienionych podej$¢ do wyceny sa uwzgledniane w po-

szczegblnych standardach operujacych kategorig wartosci godziwej. R6znicuje je
przede wszystkim charakter aktywéw bedacych przedmiotem wyceny, co ilustru-
je schemat 1.

Schemat 1.
Preferencje metod szacowania wartosci godziwej aktywéw w zaleznosci od ich charakteru

Rodzaj
aktywow

Metoda szacowania wartosci

— aktualna cena aktywdw notowanych na aktywnym rynku o
innym charakterze, po dokonaniu niezbednych korekt

— niedawne ceny z mniej aktywnego rynku, po dokonaniu ich

Aktywa korekty o wszystkie zmiany warunkéw ekonomicznych, kto-

rzeczowe re nastgpity od momentu przeprowadzenia analizowanych
transakcji

— zdyskontowane przeplywy pieniezne;

— szacunek rzeczoznawcow;

— Miedzynarodowe Standardy Wyceny (IVS)

— niedawne ceny z mniej aktywnego rynku, po dokonaniu ich
korekty o wszystkie zmiany warunkéw ekonomicznych,
ktdore nastgpity od momentu przeprowadzenia analizo-

Aktywa wanych transakcji

niemate- — szacunek rzeczoznawcéw

rialne — metoda mnoznikowa, oparta na informacjach o przepro-
wadzonych transakcjach rynkowych i okreslonych cechach
wycenianego aktywa

— zdyskontowane przeplywy pienigzne

— Miedzynarodowe Standardy Wyceny (IVS)

— biezqca wartos¢ rynkowa innego instrumentu finansowego,
notowanego na rynku aktywnym, ktéry posiada zasadniczo
Aktywa takie same cechy

finansowe — zdyskontowane przeplywy pieniezne
— model wyceny opcji

Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie [11]

Ograniczenia w szacowaniu wartos$ci godziwej, wymusity konieczno$¢ usze-
regowania w standardach wyceny wedtug kryterium wiarygodnosci. Dlatego tez,
niezaleznie od rodzaju aktywéw, w szacowaniu wartosci godziwej w pierwszej
kolejnosci preferowane sg metody, ktére charakteryzujg sie najmniejszym stop-
niem subiektywizmu wptywajacego na wynik wyceny, a wiec opartych na cenach
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rynkowych (dotyczy czterech pierwszych metod). Ostatnie dwie metody (docho-
dowa i kosztowa), ze wzgledu na bardzo duzy subiektywizm, mogg by¢ natomiast
stosowane w przypadku braku wiarygodnych i aktualnych odniesien rynkowych.

Miedzynarodowe standardy, ukierunkowuja sie wiec na wycene zasobéw
jednostki w warto$ci, ktéra w sposéb jak najbardziej optymalny pozwala na reali-
zacje proceséw ekonomicznych. Przyjecie wyceny na dzien bilansowy w wartos$ci
aktualnej a nie historycznej stanowi rzetelniejsza informacje do podejmowania
decyzji. Nalezy jednak pamietaé, iz wycena w aktualnej wartosci (rynkowej, go-
dziwej) pociaga za soba skutki finansowe, ktére moga znalez¢ swoje odzwiercie-
dlenie w poziomie wyniku finansowego [16, s. 87]:

¢ warto$¢ rynkowa (godziwa) < warto$ci historycznej, to réznica miedzy nimi
zmniejsza wynik finansowy;

» warto$¢ rynkowa (godziwa) > wartosci historycznej, to standardy przewidu-
ja dwa rozwigzania w zaleznosci od rodzaju aktyw6éw. Pierwsze rozwigzanie
przewiduje kapitalowe ujecie skutkéw wyceny i nie wptywa na wynik finan-
sowy okresu dokonywania wyceny. Drugie rozwigzanie prowadzi do uznania
w wyniku finansowym niezrealizowanych korzysci.

24,
Podsumowanie

Wspéiczesne przedsiebiorstwa w tworzeniu wartosci postuguja sie aktywa-
mi i kombinacjami aktywéw, a ich sukces zalezy od tego, jak buduja one portfel
swoich aktywoéw i jak nim zarzadzaja [2, s. 12]. Istotne znaczenie ma wiec ich po-
miar, ktéry umozliwia nie tylko zidentyfikowanie stopnia rozwoju poszczegélnych
elementéw aktywow, jak i tez na okreslenie obecnej ich wartosci. Szczegélne zna-
czenie ma tu rzetelne i wiarygodne ustalenie wartosci bilansowej zasobéw jed-
nostki. Jest to o tyle istotne, gdyz odzwierciedla ona warto$¢ dostepna dla wszyst-
Kich interesariuszy, zaré6wno tych wewnetrznych, jak i zewnetrznych.

Warto$¢ bilansowa ustalana jest w systemie rachunkowosci przy zastosowa-
niu wlasciwych jej metod i zasad. Jednak oparcie jej na historycznym koszcie na-
bycia (wytworzenia), ogranicza mozliwo$¢ rozpoznania peinego potencjatu we-
wnetrznego jakim dysponujg jednostki. Wynika to przede wszystkim z tego, ze
podstawga ustalenia tych wartosci jest konieczno$¢ wystapienia operacji wymiany
rynkowej. Natomiast znaczna cze$¢ zasobéw niematerialnych powstaje wewnatrz
jednostki i nie jest obiektem transakcji rynkowych. Dotyczy to przede wszystkim
wewnetrznie generowanej wartosci firmy, ktéra odzwierciedla niematerialne
zasoby tj. lista statych klientéw, jako$ci struktury organizacyjnej, marka.

Wycena bilansowa, aby mogta sta¢ sie skutecznym narzedziem rozpoznania
potencjalu wewnetrznego organizacji, niewgtpliwie musi wyj$¢ poza ramy metod
wyceny w wartosci historycznej. Z pewno$cig takim rozwigzaniem moze sta¢ sie
rozszerzenie w praktyce rachunkowosci wyceny w wartosci godziwej, ktéra od-
zwierciedlajg aktualna cena rynkowa - jesli pochodzi z aktywnego rynku, a w przy-
padku jego braku, warto$¢ ustalana w oparciu o powszechnie przyjete techniki
szacunkowe.
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Wprowadzenie do praktyki rachunkowosci wartosci godziwej daje wiec
mozliwo$¢ wyceny zasobéw przedsiebiorstwa wedtug wartosci biezacej. Jednak
warto$¢ godziwa jest w znacznym stopniu kategorig abstrakcyjng, idealna, gdyz
wynika przede wszystkim z oszacowania transakcji hipotetycznych, jakie mogltyby
by¢ zawarte na warunkach rynkowych. Dlatego tez stosowanie wyceny aktywéw
w wartos$ci godziwej obarczone jest licznymi ograniczeniami:

» przedsiebiorstwa opierajace swoja polityke bilansowa na ustawie o rachun-
kowo$ci, moga stosowac wycene ksiegowa (bilansowg) w wartos$ci godziwej
tylko w odniesieniu do nielicznej grupy aktywoéw;

* w odniesieniu do aktywéw dla ktérych nie wystepuje aktywny rynek, war-
to$¢ godziwa opiera sie na szacunku, co charakteryzuje sie subiektywizmem
ijest podatna na btedy i znieksztatcenia;

* wycena w aktualnej warto$ci (rynkowej, godziwej) pociaga za sobg skutki fi-
nansowe, ktére wptywaja na poziom wyniku finansowego.

Mimo tych ograniczen, niewatpliwie wprowadzenie do praktyki rachunko-
wosci wartos$ci godziwej jako metody wyceny, to pierwszy istotny krok do zasta-
pienia najstarszej metody szacowania wartos$ci, jaka jest metoda wartos$ci histo-
rycznej, wartoscig biezaca. Szersze zastosowanie wycen w warto$ci biezacej po-
zwoli na petniejsze rozpoznanie wewnetrznego potencjatu jednostki. Dotyczy to
przede wszystkim aktywéw niematerialnych, ktére tylko w niewielkim zakresie
s3 obecnie rozpoznawane przez rachunkowos¢, a uznawane sa za gtéwny kreator
warto$ci przedsiebiorstw.
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